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SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahnavme, Sermaye Piyasas) Kurulu (Kurul)’ nca (F2.194..12023 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmig sermayesinin  153.800.000 TL’den 222.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 68.200.000 TL nominal degerli paylarin
halka arzna iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Tera
Yatirnm Menkul Degerler A.S.”nin www.soktasgroup.com ve www.terayatirim.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggt sorumludur. Zararin ihragaidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agike¢a belli olmas: halinde; hatka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢¢immn ydnetim
kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece Ozete bafh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar_gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan 2
kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanlls']@m
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur. “%\\‘
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “dilgiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agitklamalar belirsizlik ve risk igermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki &ngériileri ve beklentileri
giostermektedir. Birgok faktér, ihraggimin gelecefe yonelik ag am'gl n
dngoriillenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol acabilecektir.” / - O \
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KISALTMA VE TANIMLAR
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'AS. - Anonim Sirket
'AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlegik Devletleri
Agrilab Agrilab Labaratuar Hizmetleri A.S.
Agrita Tarim Agrita Tarim Gida Hayvancilik A.S.
Ar-Ge Arastirma-Gelistirme
Bakanlik T.C. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlig1

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Covid-19

Covid-19 Pandemisi

Efeler Ciftligi

Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancihik A.S.

Esas Sozlesme, Ana Sozlesme

Sirketin Ana S6zlesmesi

EURO, Avro

Avrupa Birligi Para Birimi

Fabula Tekstil Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

HAYGEM Hayvancihk Genel Midirligi

International ~ Securities  Identification =~ Number

| ISIN Kodu
L ‘(Uluslararam Menkul Kiymet Tanimlama Numarast)
ISO Istanbul Sanayi Odasi
ITKIB istanbul Tekstil ve Konfeksiyon fhracat¢1 Birlikleri
'KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Km Kilometre

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Lid. St Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

MKS Merkezi Kayit Sistemi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Soéktas Dokuma

Soktas India-Hindistan

Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Soktas India Pvt. Ltd. -

Soktas Pazarlama

Stktas Pazarlama A.S.

Soktag USA

Stktas USA Inc.

Sdoktag, Soktas Tekstil, Sirket,
[hrage1, Ortakhik

SPK, Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas:1 Kanunu
'T.C. Ttirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bank§
=
KT T:Ksﬂ YATIE)
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TBMM Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

TEKSIF Tﬂrki.ye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii [s¢ileri
Sendikasi

Tera Yatirim, Yetkili Kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TIGEM Tanm Isletmeleri Genel Miidirltigii

TL Tiirk Liras

TOBB Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TTSIS Tiirkiye Tekstil Sanayii Isverenleri Sendikasi

TUIK I Tirkiye Istatistik Kurumu

TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlar Dernegi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolar

USK Ulusal Siit Konseyi




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS
Yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlam
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul &zenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Kurumsal Finansman GenelMiidiirnYardimcisi  Genel Miidiir

ihracar Sorumlu Oldugu
Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim:
AS TEKSTIL
H oeonin S IZAHNAMENIN
el TAMAMI
Muzaffer Turgut KAYHAN Nihat Fadil ERTEN
Genel Miidiir CFO
27.04.2023
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Tera Yatirgm Menkul Degerler A.S. Kisim:
TERA
Y ENKUL DESERL
: ONiM SIRKE . .
1ZAHNAMENIN
TAMAMI
Ethem Umut BEYTO Emir Miinir SARPYENER




Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz titm
bilgiler gercevesinde, gercefe nygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamm degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 8zenin gdsterilmis oldufunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde (Ek/2 ve Ek/4) yer almaktadar.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulugun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldufu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi
Giireli Yeminli Mali Miigavil:lik ve Bagumsiz Denetim 31.12.2022, 31122021,
Hizmetleri A.5. 31.12.2020
Metin ETKIN Gillimser TOZAR B DenetinRa .
Sorumln Ortak Bagdenetci Sorumiu Denetgi 28 i po
Igili Degerleme Raporianm Hazrlayan Kurulesun Ticaret
Unvan ve Yetkilisinin Sornmiu Oldugu Kisun:
Adi, Soyadi, Girevi
Degerleme Raporlar
Kale Taginmaz Deerleme ve Damsmanhk A.S. s 2“5?2
Senem DOGAN, Sorumlu Degerleme Uzmam 10.01.2023 | o\ o (-1'8
Osman Nuri ULUOZYURT, Gayrimenkul Degerleme Uzmani 202;2
10.01.2023 SME-010
1igili Degerleme Raporlanm Hazriayan Kurolusun Ticaret .
Unvam ve Yetkilisinin / Adi, Soyads, G8revi Soruniin Qlduga Kisim:
Degerleme Raporlan
Kale Taginmaz Degerleme ve Damsmanhk A.S. Sl 2(1;7202_
Senem DOGAN, Sorumlu Degerleme Uzmam 16.01.2023 SMK-009
Fazl Sercan CENGIZ, Gayrimenkul Degerleme Uzmam T
16.01.2023 SMK-011
flgili Degerleme Raporlanm Hazirlayan Kurulusun Ticaret Sorumlu Oldufn Kisim:
Unvam ve Yetkilisinin / Ad:, Soyadi, Gérevi Degerleme Raporian
Tarih No
OZLMK-
RM Ritim Gayrimenkul Degierleme A.S. 12.012022 |,
Hayrettin ELDEMIR, Sorumin Deferleme Uzmam 12.01.2022
Osman Nuri ULUOZYURT, Gayrimenkul Degerleme Uzmam .
12.01.2022
Hlgili Degerleme Raporlanm Haznrlayan Kurulugun Ticaret Sorum}u Ol
Unvam ve Yetkilisinin Degerieme
Ady, Soyads, Gorevi cs\%s
Tarih )
RM Ritim Ga; enkul Degerleme A.S. 12.01.2022 =
Hayrettin ELD, Sorumin Degerleme Uzmam i 20
Faznl Sercan CENGIZ, Gayrimenkul Degerleme Uzmam 12.012 0; G
_ 012022\ 505b0000s | |
ERE
KT, STiL yatieim MENKY ALER
E 8 \ | anoni
I STRANT



2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baghk Aciklama Yiikiimliiligii
| A.l | Girig ve uyanlar |e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.
5 ¢ Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirnm kararlarn izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tasinmas) durumunda, davac yatirima, halka arzin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siiregler baslatilimadan dnce katlanmak
zorunda Kalabilir.

e Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak oOzetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmas
veya yatirnmcilarin yatirnm kararmi vermesine yardimen olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihrageimn ticaret | lhragei’min ticaret unvam Séktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvanm ve isletme | olup, kullanilan isletme ad: bulunmamaktadir.
adi
| B.2 | Ihrageimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket %r{}
| statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar ‘.5\'\'
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti %@&
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54,
adresi Telefon ve Faks Numaralar:: B

Telefon: +90 (256) 518 22 55

Faks: +90 (256) 518 45 39

internet Adresi: www.soktasgroup.com

Kayith Elektronik Posta (KEP Adresi): soktastekstil@hs0T

B.3 | Ana iiriin/hizmet | Soktas’in konsolide faaliyet konusu pamuklu — pamuk kari

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihraccimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektbrler/pazarlar
hakkinda bilgi

tasarimi ve iiretimi ile siit hayvancihiidir.

Tekstil is kolu faaliyetlerine etki eden 6nemli faktdrler, hammadde ve girdi
fiyatlan, kur hareketleri ve global titketici trendleridir. En gok kullanilan
hammadde pamuk ipliktir. Uluslararas: piyasalardaki pamuk fiyatlan séz
konusu girdiyi etkilemektedir. Kur hareketleri ise hem hammadde alim
fiyatlamasinda hem de satig asamasinda Onemlidir. Soktas satiglarim
agirlikh olarak EURO bazinda yapmaktadir. Diger bir faktdr ise perakende
sektoriinden gelen taleptir. Son tiiketicilerin harcama rutinleri, modadaki
degisen trendler de Soktag Uriinlerine olan talebi dolayl olarak artirabilir
veya azaltabilir.

Siit hayvancilii is koluna etki eden en 6n@mli faktorler, hammadde ve




tiretiminde kullamlan protein kaynaklarinin Snemli bir kismi ithal
edilmektedir dolayisiyla doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler maliyetleri dogrudan etkileyebilir. Aynca kirmizi et
fiyatlarindaki arz aciklan ithalat ile telafi edilmekte, yiikli miktarda
yapilacak ithalatlar karkas fiyatlanm etkileyebilmektedir,

Tekstil IskoluAydin Stke’de 60.000 m? alan tizerine kurulu kendisine ait
tesislerinde tekstil lretimi faaliyetlerini yilriiten Soktag’in 2022 yilinda
Tiirkiye’deki tesislerinde mamul kumas tiretimi 5.905 km olmustur (2021
yili: 4.827 km, 2020 yili: 4.171 km). Sirket’in Italya Biella’da, Atatiirk
Havalimani Serbest Bolgesi'nde, Istanbul’da ve [zmir’de olmak iizere dort
subesi bulunmaktadir. Finansal dénemler itibaniyla tekstil ihracat verisi
asagidaki sekildedir. Tekstil is kolunda yurt igi satislarin yaklagik %901 da
déviz bazhdir.

(Milyon EURO) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Tekstil ihracat 15 15,5 20,2
Kumasg 14,97 15,41 20,2
Gémlek 0,03 0,09 -

Kiiresel tekstil ve hammaddeleri ihracati 2021 yilinda %8,8 oraminda
artarak 379,9 milyar dolar olarak ger¢eklesmigtir. Tekstil sektdriiniin tiim
alt {iriin gruplarinda en biiyiik ihracat¢i konumunda olan Cin’in tekstil
ihracati, %5,6 oraninda azalarak 144,4 milyar dolar degerinde
kaydedilmigtir. Cin, kiiresel tekstil ihracatindan %38,0 pay almaktadir.
Diinya tekstil sektorii ihracati alt {iriin gruplan bazinda incelendiginde, en
fazla teknik tekstil ihracati gergeklestirildigi gériilmektedir. 2021 yilinda
teknik tekstil ihracati %6,4 artarak 121,3 milyar dolar degerinde
kaydedilmistir. Dokuma kumag ise %19,7 pay: ile en fazla ihracati
gergeklestirilen 2. alt Giriin grubudur, 2021 yilinda kiiresel dokuma kumag
ihracat: pandeminin etkisinin azalmastyla %24,0 artarak 74,8 milyar dolar
degerinde gerceklesmistir. 2021 yilinda ev tekstili ihracati %27,7 artarak
65,3 milyar dolar, iplik ihracati %41,5 artarak 54,7 milyar dolar, 6rme
kumas ihracat1 %34,3 artarak 42,5 milyar dolar, elyaf ihracati ise %29,6
artarak 39,9 milyar dolar degerinde kaydedilmistir.

Tirkiye’nin 2021 yilindaki tekstil ihracati ise %32,9 oraminda artarak
yaklagik 13 milyar dolar degerinde gergeklesmistir. Kiresel tekstil
ihracatindan aldif1 %3,4 pay: ile Tiirkiye, diinyanin en biiyiik 5 tekstil
ihracatgisi iilke arasinda yer almaya devam etmigtir. Tirkiye'nin en fazla
ihracatim gerceklestirdigi alt iiriin grubu, 2,7 milyar dolar ile ipliktir.
Tirkiye’nin iplik ihracat1 2021 yilinda %65,9 artarak yillar itibariyla en
yiiksek ihracatina ulagmig ve iplik ihracatinda 6. siradaki yerini
korumustur. 2021 yilinda Tiirkiye'nin teknik tekstil ihracatt %12,9
azalarak yaklasik 2,4 milyar dolar, ev tekstili ihracat1 %30,1 artarak 2,4
milyar dolar, dokuma kumayg ihracati %25,5 artarak 2,3 milyar dolar, 6rme
kuma lhracatl %42,8 artara 2 2 milyar dolar, elyaf ihracati ise %84,6

’I'T 6&0\ ilyon dolar d: inde gergeklegjnistir.
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istanbul Tekstil ve Konfeksiyon fhracatg: Birlikleri Genel Sekreterligi’nin
hazirlamis oldugu ayhk ihracat degerlendirme bilgi notlarinda yer alan
bilgilere gére; 2022 yilimin Ocak-Aralik déneminde Tiirkiye toplam tekstil
ve hammaddeleri ithracati bir 6nceki yila gore %0,6 artigla 12,9 milyar
dolar tutarinda gerceklesmigtir. Toplam tekstii ve hammaddeleri
ihracatinda ilk ti¢ siray1 2,5 milyar dolar ile dokuma kumaglar, 2,5 milyar
dolar ile iplik ve 2,3 milyar dolar ile teknik tekstil tirlin gruplan almaktadur.

2022 yilinda en fazla tekstil ve hammaddeleri ihracati AB (27) tilkelerine
yapilmig olup, 2021 yilina gére %S5 oraninda gerileyerek 5,6 milyar dolar
degerinde gergeklesmistir. 2022 yilinda, Tiirkiye'nin en fazla tekstil ve
hammaddeleri ihracati gergeklestirdigi ikinci iilke grubu Afrika iilkeleri
olmustur. Afrika itllkelerine yapilan ihracat bu dénemde %7 oraninda
artarak 1,4 milyar dolara ulagsmistir.

Siit Hayvancilig: iskolu

Sirket’in meveut durumda %84 oraninda bagli ortakhg olan Efeler
Ciftligi, Aydin ilinin Germencik ilgesinde ve tamami Efeler Ciftligi’ne ait
olan 766 dekar alan iizerine yayih tesislerinde ¢if siit hayvancihif
faaliyetlerine 2007 yilinda baglamigtir. 31.12.2022 itibariyla siiril toplam
3.578 adet olan Efeler Ciftligi’ nde iiretilen siit ¢egitli ulusal siit markalarina
ve bir kisim da perakendede dogrudan satilmaktadir. Uretilen siitiin
mikrobiyolojik kalitesi ve hijyen kosullari bakimindan, AB’ye siit ve siit
{irtinleri ihracati kapsaminda onayl siit ¢iftligidir. S6z konusu onay T.C.
Tarim ve Orman Bakanlii’ndan her sene alinarak yenilenmektedir.
Efeler Ciftligi’nin canli varliklarimin tamami biiylikbag hayvan olup siirii
inek, dilve, buzag: ve danalardan olugmaktadir. 31.12.2022 itibariyla siirii
toplami1 3.578 adettir. Finansal dénemler itibariyle ¢ig siit satig verisi
asagidaki sekildedir.

31122020 31.12.2021 3220n
Agiklama
Mikiar Tutar TL % Miktar Tutar TL % Mikiar Tuiar TL L
Fabriks Cig
$tn Y 9?‘;'6” oo | msa [ PRI gormees | 92 '5'°:j'°57 120 956,11 ne
Perskende
Pastarize | 082 446 1 080,815
i | osesiLe | 5201580 66 2 1102783 6.2 " 15.731 417 93
Satijlan
Sit
Urianleri
{Peynis ve 0 0 0.0 8307 268.108 02 325;:'96 3165749 19
Terevad)
Sauglan
Canh
1.243 761 167
; 577

;’arllk baades | 6798597 80 baader | 12600851 1o bt | 1429387 10.8

anglan
Diger (*) ; 8 182 002 10.4 8 siotse b2 . 10 878 959 64
Toplam 18509858 | 1000 Bheetall BTN "9'?:5"' 100

(%) Yem sanglari, ¢ig siit destekleme primi, civai iirtin, malzeme ve diger satislardan
olusmakiadiy

Diinya hayvan varhg sayisinda yillar igerisindeki dalgalanmalara ragmen
genel sektorel egilim hayvan sayisinin artigt yéntindedir. Diinyada sifir
varlig 2021 yilinda 2020 yilina gore %0,3 oraninda artarak 1,2 milyar bag
'ﬁgacatl 2021 yilipda 2020 yilina goére %16,6
r :
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yilina gbre %6,9 oraninda azalarak 3,2 milyon bag olarak gergeklesmisgtir.
Diinya si1ir tedarikgileri arasinda ilk sirada 375,3 milyon bag ile pazarin
%29’una sahip olan Hindistan yer almaktadur.

2021 yilinda biiyiikbas hayvan sayisi yillik %0,7 gerileyerek 18,2 milyon
bagtan 18,0 milyon basa gerilemistir. Toplam biiylkbas sayisinin 185.574
adedi manda, geri kalam sigirdan olugmaktadir.

2002 yilinda Tirkiye’de toplam biiylikbas hayvan sayisi 9,9 milyon
civarinda iken artan nitfus ve gelisen teknoloji ile birlikte %82,1 artig
gosterirken, 2002-2021 yillik bilesik bilylime oran1 (YBBO) %3,2 oraninda
gerceklesmistir. TUIK verilerine gore 2020 yilinda sigir fiyatlan yilhik
%10 artisla ortalama 6.842 TL/bag’a yiikselmistir.

Turkiye’de siit iretimi, canli hayvan sayisindaki artiy ve laktasyon
verimindeki artiga paralel olarak uzun vadede artig gdstermis olup, 2019
yilinda toplam {iretilen stit miktar1 23,0 milyon ton olarak gerg¢eklesmistir.
Bahsi gegen donemde siitiin %901 biiylikbag hayvan siitlinden, %10’u
kiigiikbas hayvan siitiinden olugmaktadir. TUIK verilerine gore 2021
yilinda toplanan inek siitii miktan yillik %2,1 artigla 10,1 milyon ton olarak
gergeklesmistir. 2021 yihinda siit ve siit iiriinleri ithalat: 55,7 milyon USD,
ihracat1 ise 507,2 milyon USD’dir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan 2022 yil
¢ig siit tavsiye taban fiyat: (gig siit destek primi harig), bir 8nceki yila gére
%81 oraminda artarak 8,50 TL/It olarak belirlenmistir.

Sirket’in gectigimiz ¢ yila iliskin tiretim ve satrg bilgilerini igeren zet
tablo asagida sunulmustur;

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Uretim
Mamul Kumag — Tirkiye (km) 4.171 4.827 5.905
Cig Siit (ton) 26.166 26.076 19.376
Satig
Mamul Kumag — Tirkiye (km) 5.930 4.147 5.824
Cig Sut (ton) 26,165 24971 17.070

Stktas’in finansal tablo donemleri itibariyle gelirlerinin faaliyet konusu
bazinda kinlimi ve gelisimi asagida gdsterilmigtir.

?;L)S“"s"" 31.12.2020 F,jo’; 31.12.2021 :f,;)’; 31.12.2022 ('::.’;
Tekstil 176.028.803 | 69 | 277.874.231 | 71 | 634.594.544 | 79
R 172318203 | 67 | 276327343 | 71 | 631.468.689 | 79
Gomlek (*) | 3705278 | 2 | 1546888 | 0 | 3.125.854

f{i:yvancmg. 78.909.858 | 31 | 114.060.859 | 29 |169.065.819 | 21
TOPLAM | 254.933.339 | 100 | 391.935.090 | 100 | 803.660.363 | 100

(*) Mugsterilerin siparig verdikleri kumaglarin gmlek haline getirildikten sonra tek fatura
olarak kendilerine sevk edilmesi talepleri olabilmekte olup, bu tir taleplerde kumag yerine

gb dilmektedir.

B.4a | Ihragay ve n;ﬂ\ mamul kume; satiglarini bir dnceki yila gére hem metre
faaliyet gisterdigi/ -bazm a dé, TL ha bazinda artt rmlstlr Qzellikleyyilin ikinci
ektorii etkileye ; & ifda al pm‘ﬁﬁarda talebin d s{mem 1l birlikte rekabetin
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dnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

s

sertlestigi bir ortama ragmen maliyet artislarinin biiyiik oranda fiyatlara
yansitilabilmesi ile ortalama fiyattaki artis aym1 dénemde EURO bazinda
%17 olarak ger¢eklesmistir.

Son dénemlerde Avrupa ve i¢ piyasadaki artan satis hacmine ilave olarak
déviz cinsinden fiyatlardaki artis da satig gelirlerinin artmasina neden
olmasina ragmen enerji ve diger maliyetlerdeki artig nedeniyle operasyonel
karda azalma olmustur, 2023 yilinda enflasyonist ortamin devam etmesi ile
global talebin diigiik, rekabetin yofun gegmesi dolayisi ile marjlar
tizerindeki baskinin devam etmesi beklenmektedir.

2022 yilimin son geyreginde et ve siit piyasalan talebin olduk¢a gliglii
oldugu bir siirece girmistir. Hentiz istatiki veriler agiklanmamis olmakla
beraber, Ulusal Siit Konseyi tarafindan enflasyonla miicadele kapsaminda
uzunca siiredir sabit tutulan siit fiyatlar iireticilerin zarar etmesine, zararin
da inek kesiminden elde edilen nakit ile kapatilmasindan dolay1 inek
sayisinda ciddi azalma olmustur. Piyasalarda bu nedenle siiriilerin
kiigiildiigii, buna bagh olarak da iiretimin ciddi oranda azaldig1 goriisii
hakimdir. Bu neden sektdrde 6nemli fiyat hareketlilikleri yaganmaktadir.
ihraccimn bagly ortakhg Efeler Cifiligi, Bakanhk tarafindan belirlenen
tanm ve hayvancihigin gelistirilmesi kapsaminda saglanan gesitli
tesviklerden yararlanmaktadir:

Ayrica, Tirkiye'de Tarimsal desteklemelere iliskin kararlar kapsaminda
uygulanan hayvancilik desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tanim Kredi
Kooperatifleri’'nce tarimsal lretime dair diisiik faizli yatinm ve igletme
kredileri siiresiz olmay1p, s6z konusu tegviklerin uygulamadan kaldirilmasi
veya destek miktar ve oranlarnin azaltilmasi durumunda Ihragginin bu
kapsamda elde ettigi gelirleri azalabilir.

Ortak egilimler;

Déviz kurlarinda yasanabilecek oynakhklar, global ekonomideki zayif
bilylime ve zay1f ticaret egilimi paralelinde i¢ ve dis talep yetersizligi, faiz
oranlarinda gériilebilecek degisimler Ihraggi’nin faaliyet gdsterdigi her iki
sektdr icinde iiretim, satig, maliyet ve stok kalemlerini belirleyen ortak
egilimlerdir.

Bununla birlikte Thrag¢i’nin finansal tablo dénemleri itibariyle net déviz
agif1 olmasi sebebiyle kurlarda artig olmasi halinde finansal tablolara
negatif etkisi olabilir.

Ayrica Covid-19 Pandemisi her iki iskolunda da dretimde hijyen, ve
esneklik gerektirmis olup, ¢cahisan saghgin saglamak, tiretim taleplerinin
zamanda kargilamak, miisterilerden gelen siparis degisikliklerine hizli
cevap verebilmek &nem kazanmigtir.

B.5 ihracclnln dahil
oldugu grup ve
grup igindeki yeri

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in bagli ortakliklarinin (“bagh
ortakliklar™) (bundan sonra toplu olarak “Grup” olarak adlandinlacaktir) |
faaliyet gosterdigi iilke ve ilgili faaliyet konulan agagidaki gibidir:

 Bagh Ortakhk Faaliyet Gosterdigi Ulke Faaliyet Konusu
Efeler Ciftligi Trkiye Siit Hayvancili
Soktag Pazarlama Tirkiye Tekstil
Stktag USA ABD Tekstil

31 Arabk 2022 tarihi itibariyla Grup’un 6zkaynak y6ntemiyle
muhasebelestirilen istirakinin detay1 asa 1da yer almaktadlr
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31.12.2022
(%)

Ana Ortakhik
Tarafindan Sahip
Olunan Dogrudan Pay

Ana Ortakhk
Tarafindan
Sahip Olunan
Dolayh Pay (%)

Teplam Pay (%)

Fabula Tekstil
San. Ve Tic. 40

AS.

40

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
icindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %35
ve fazlasy olan
kigilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
ihragceimin  hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
dnetim
akimiyetine
sahip olanlarin ya
] ihraceiyn

3a |
bgo rol edenlerin

fhleri/unvanlan
fle bu Kkontroliin

| kaynagi hakkinda

Ortakligin 153.800.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki dogrudan
ve dolayh pay: %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar

agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortakh@in Ticaret Nominal Defer | Sermayedeki Payi| Oy Hakk
Unvani/Adi1 Soyadi {TL) {%o) Oram
Kayhan Holding A.S. 36.814.250,72 23,94 23,94
Muharrem Hilmi Kayhan 10.933.287,26 7,11 7,11
Eytip Hilmi Kayhan 13.812.172,31 8,98 8,98
Diger 92.240.289,71 59,97 59,97
TOPLAM 153.800.000 100 100

Thraggr’'nin Ana Sézlesmesi’nin 19. maddesine gére yapilacak olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy hakk:

vardir.

Yaénetim hakimiyeti ve kontrol glicit butunmamaktadir.

bilgi

Secilmis finansal | [FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denctimden Gegmis

bileil .l Finansal Tablo Turi Konsolide

ngier 1€ | Donem 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

ihragc¢inin DONEN VARLIKLAR 190.029.982 310.754.818 | 563.147.183

finansal Nakit ve Nakit Benzerleri 41,232,788 45,192 332 44,554,244
Ticari Alacaklar 46.572.480 77.022.537 197.168.997

durumunda ve | |Sioklar 75.218.900 143 387.885 | 269.319.962

faaliyet Canli Varliklar 4.247.050 16.934.500 13.656.000
DURAN VARLIKLAR 613.096.440 1.035.146.702 | 1.562.166.003

sonuclarinda Canl Variklar 166.258.542 236.148.719 | 238.931.050

meyd ana gelen Maddi Duran Varliklar 439.672.001 750.702.6%| 1.313.866.524

. . TOPLAM VARLIKLAR 803.126.422 1.345.901.520 | 2.125.313.186

onemli KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 347,556,315 $47.353.832 | 894.649.353

degisiklikler Kisa Vadeli Borglanmalar 92.425.265 136.387.044 | 211.309.703
glzs‘::ﬂ‘;‘r’ldcl' Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 08.121.673 139.486.933 | 171.840.733
Diger Kisa Vadeli Y ukmitlikler 46.718.298 56.859.719 126.387.268
Ticari Borglar 95.285.331 183.969.698 | 299.322.407
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 6.384.42% 95040 ‘ 18.446 118
Borglar
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UZUN VADELE YUKUMLULUKLER 272.224.298 307.617.118 | 366.637.548
Uzun Vadeli Borglanmalar 183,940,542 188.721.137 116.536.541
Caliganlara Saglanan Faydalara {ligkin Uzun
Vadeli Karsiliklar 28.361.342 41.466.435 121.071,124
ZKAYNAKLAR 183.345.809 490.930.570 864.026.285
Ana Ortakh3a Ait Ozkaynaklar 149.639.344 435,493,489 768.664.941
QOdenmis Sermaye 78.234.000 153.800.000 153.800.000
Sermaye Diizeltme Farklan 18.395.552 18.395.552 18.395.552
Paylara lligkin Primler 14,530.296 15.019.606 15.019.606
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamh 316.596.798 594,150,354 | 1.013.699.979
Gelirler (Giderler}
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler {(Giderler) -30.289.873 e s
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 9.682.532 9.682,532 9.706.651
Gegmis Yallar Zararlan -208.553.557 -245.276.250 -217.125.734
Net Donem Zaran -48.956.404 31912.176 -106.235.776
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 33.706.465 §5£.437.081 95.361.344
TOPLAM KAYNAKLAR 803.126.422 1.345,901,5820 | 2.125.313.186

(ardpisos

2020 yilinda 41,2 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yilinda
2020 yilna gore %9,6 artisla 45,2 milyon TL’ye ylikselmig olup,
31.12.2022 itibariyle 2021 yilina gére %14 azaligla 44,6 milyon TL
seviyesinde ger¢eklesmistir. Sirketin nakit ve nakit benzerleri bakiyesinin
bilyiik gogunlugu, siit hayvanciligi is kolunda kullanilan destekli
kredilerden saglanan fonlarin bloke vadeli mevduat olarak degerlendirilen
tutarlardan olusmaktadir.

Ticari alacaklar 31.12.2022 itibariyle 2021 y1ilina gore %156,0 artigla 197,2
milyon TL seviyesinde (Tekstil ig kolu 179,0 milyon TL, siit i kolu 18,2
milyon TL); stoklar 31.12.2022 itibariyle 2021 yilina gére %81,5 artigla
269,3 milyon TL seviyesinde; ticari borglar 31.12.2022 itibariyle 2021
yihna gére %62,7 artigla 299,3 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir.
Kalemlerdeki artiglarin temel sebebi satig hasilatindaki degisim ve
dzellikle hem siit hayvancilign hem de tekstil is kolunda hammadde birim
fiyatlaninin artmasina paralel birim maliyetlerinin artmasidir. Ticari
alacaklar 31.12.2021 itibariyle 2020 yihina gére %65,4 artigla 77,0 milyon
TL seviyesinde (Tekstil is kolu 63,1 milyon TL, siit i§ kolu 13,9 milyon
TLs); stoklar 31.12.2021 itibariyle 2020 yilina gére %97,3 artigla 148,4
milyon TL seviyesinde; ticari borglar 31.12.2021 itibariyle 2020 yilina
gore %93,1 artigla 184,0 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 2022 mali
yilina benzer gekilde 2021 yilinda da sz konusu kalemlerde gériilen artigin
teme! sebebi; satis hasilatindaki degisim ve &zellikle hem siit hayvancilif
hem de tekstil is kolunda hammadde birim fiyatlarinin artmasina paralel
birim maliyetlerinin artmasidir.

2020 yilinda 4,2 milyon TL olan canh varhklar , 2021 yilinda 2020 yilina
gore %298,7 artigla 16,9 milyon TL’ye, 2022 yilinda da 2021 yilina gére
%19,4 azalisla 13,7 milyon TL’ye gerilemistir. Canl1 varliklar kaleminde
2021 yilinda kaydedilen artis temel olarak satig fiyatlanndaki ve erkek
buzag: sayisindaki artiglardan kaynaklanmaktadir. D&nen varliklar

altmdakx canli varbklar kaleminde, erkek buzagilar yer almaktadir.

Lifty ogan erkek buzagilar birkag ay veya 12 — 14 ay igerisinde
satmas:ﬂda dolay1 dénen varliklar altinda takip edilmektedir. Dénemsel
xhakl et fiyatlan gozetilerek erkek buzagtiar b’eswe c;ekllerek
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14 aya Kkadar bekletilip satilabilmektedir. Canli varlik birim
degerlemesinde gebe diive fiyati baz alinmaktadir. Ayrica hayvanlarin ay
bazinda yag hesaplamas:, siit ve et fiyatlari, besleme ve bakim giderleri, siit
veren hayvanlann laktasyon dénemleri, iskonto oram vb. gibi bir¢ok kriter
goz dniinde bulundurulmaktadir. 2022 yilinda 2021 yilina gore kaydedilen
azalis, siriideki azalmadan kaynaklanmistir. Ihraggr’min canli varliklan
31.12.2022 itibaniyla toplam 3.578 adettir. (31.12.2021: 6.732 adet,
31.12.2020: 6.951 adet)

2020 yilinda 439,7 milyon TL olan maddi duran varliklar, 2021 yilhinda
2020 yilina gére %79,8 artisla 790,7 milyon TL’ye yiikselmistir.
31.12.2022 itibariyle 2021 yilina gore %66,2 artigla 1.313,9 milyon TL
seviyesinde gergeklegmistir. 2020 ve 2021 yillarinda dnceki yillara gore
kaydedilen artig temel olarak degerleme sirketine yaptinlan degerleme
raporlarina istinaden yeniden degerleme artisindan kaynaklanmaktadir.
2020 yihnda 237,3 milyon TL olan kisa vadeli finansal borglar, 2021
yihnda 2020 yilina gore %40,2 artisla 332,7 milyon TL’ye, 2021 yilinda
da 2022 yilina gore %53,1 artigta 509,5 milyon TL’ye yilkselmigtir. 2020
yilinda 183,9 milyon TL olan uzun vadeli finansal borglar, 2021 yilinda
2020 yilina gére %2,6 artigla 188,7 milyon TL’ye, 2022 yilinda da 2021
yilina gére %38,2 azaligla 116,5 milyon TL’ye gerilemistir. 2022 yilinda
goriilen azalista 2022 yil1 i¢inde toplam 6 milyon EURQO esdegerinde; tiim
uzun vadeli EURO cinsi krediler igin yapilan anapara taksit ddemesi
etkildir.

fhraggr’min Yonetim Kurulu’nun 22.04.2020 tarihli karan gergevesinde
Sektas’in 40.120.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamam: nakden
(bedelli) karsilanmak suretiyle %95 oraninda 38.114.000 TL artinilarak
78.234.000 TL’ye artirllmasi sonrasinda elde edilen toplam 18.720.006,74
TL briit (18.340.614,14 TL net) nakit giriginin 12.781.863,86 TL'si
Sirket’in finansal yilkiimlillitklerinin azaltimas: adina Tiirkiye Is Bankas
A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.§. ve Odeabank A.$.'den
kullamlan uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve faiz ddemelerinde
kutlanilmistir.

Aynca Thraggi'nin Yénetim Kurulu'nun 10.06.2021 tarihli  karari
cercevesinde Soktasin 78.234.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin,
tamam: nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %96,58971 oraninda
75.566.000 TL artirilarak 153.800.000 TL’ye ¢ikariimas: sonrasinda elde
edilen toplam 46.013.188,03 TL briit (45.494.461,08 TL net) nakit giriginin
34.821.916,33 TL’si Sirket’in finansal yiikiimliliiklerinin azaltimasi adina
Tiirkiye Is Bankast A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§. ve
Odeabank A.S.'den kullanilan uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve

R lermde kullamlmstir.
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silbvansiyon kredisi limitlerinin artist ile Dbirlikte yeni kullanilan |
kredilerdir.

2020 y1linda 183,3 milyon TL olan zkaynaklar, 2021 yilinda 2020 yilina
gore %167,8 artigla 490,9 milyon TL’ye, 2022 yilinda da 2021 yilina gére
%76,0 artigla 864,0 milyon TL’ye ylikselmigtir. 2021 yilinda gériilen artig
yeniden degerleme ve Olgtim kazang/kayiplari ile 6denmis sermaye
artisindan kaynaklanmistir. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki
pay1 31.12.2022 itibariyla %40,7 olarak ger¢eklesmistir.

Kar veya Zarar Kisom (TL) Bafimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tird Konsolide
Dinem 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Hasilal 254.933.339 391.935.050 803 660.363
Canlt Varlik Makul Degier Farki-net 44 203 600 98.550.083 83.165 493
Satglann Malivet (-) 191.980.126 258.772.973 623.178.151
Briit Kar 107,156.813 231,712,200 263.647.705
Genel Yonetim Giderlen (-) 27.910 090 33.091.022 56.881.772
Pazarlama Giderlen {-) 26,485 104 37.555.576 78 408 309
Aragtimna ve Geliglirme Giderleri {-) 952.005 §56.088 830.114
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 26.969 827 62.283.967 68 738 673
Esas Faahiyetierden Diger Giderler (-) 14.318.631 57.888.415 61 852 956
Esas Faalivet Kari 64.460.810 164.605.066 134.413.227
Yaunim Faaliyetlennden Gelirler 6.776 801 7.435.825 131,365.440
Yaunm Faahyetlerinden Giderler (-) 31.498.033 57.720.982 159.998.777
Ozkaynak Yantermiyle Degerlenen Yatinmlarin
5 ar..z’;mm dakil) I’,’Byhr & 21779 1.089.512 1.415.613
Fii Gideri Oncesi Faalivet Kar 39.717.199 115.409.421 107,195.503
Finansman Gelirlert 7.806.945 12.290.124 0852174
Fi Giderlen {-) 98.129.529 128.683.662 251.078.267
|_Slirdiirillen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar(-) -50.604.785 -984.117 -134.030.590
Slirdiirdlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri{-) 1.907.663 10,731,933 20.007.317
Dénem Vergi Gelir/Gideri(-) 0 249313 77 770
Ertelenmis Vergi Gelir'Gideri(-) 1.907 663 10,981,246 20.085.087
Sirdliriilen Faaliyetler Net Dinem -48.697.122 9.747.816 -114.023.273
Kar/Zarari(-)
Diinem Kar/Zaran(-} -48.697.112 9.747.816 -114.023.273
Dinem Kar/Zararining-) Dagibims
Kontrol Gilicll Olmayan Paylar 159,182 5,835.640 -7.787.497
Ana Ortakhk Paylar -48,956.404 3.912.176 -106.2358,776

2020 yilinda tekstil ig kolunda 176,0 milyon TL olarak gergeklesen hasilat,
2021 yilinda %357,9 oraninda artigla 277,9 milyon TL’ye, 2022 yilinda da
%128,4 artisla 634,6 milyon TL seviyesine yiikselmistir. Pandemi
| sonrasinda 2021 yilinda canlanan talebin 2022 yilinda da devam ettigi
goriilmilgtiir. Ayrica; Sirketin piyasa ortalamasinin {izerinde seyreden ve
metre basina 6,13 EURO olan kumas satig fiyatlan tekstil is kolu net
satiglarinda artis elde edilmesini saglamistir. Sirketin 2022 yilinda 6,13
EURO olan metre bagina kumas fiyat1 2021 yilina ait metre basina kumas |
fiyatimin %17 iizerindedir.

Sirketin konsolide ihracati 2022 yilinda 20,2 milyon EURO olarak

gergeklegmistir. 2021 yilinda tekstil tirlinlerinden olusan konsolide ihracat |
15,5 milyon EURO olup, ihracat gelirlerindeki EURO cinsi artig %30
olmustur. 2022 yilinda Soktag’in agirlikh faaliyet gdsterdigi “Pamuklu
| Dokuma Kumas” iriin grubu ihracatinda Tiirkiye’de %3,5’lik bir artig
kaydedilmistir.

| 2021 yili Mayis/Haziran aylarindan itibaren kisitlamalarin gevsetilmesi ile

s arlyle i;& bakiyeleri bir énceki yilin ¢ok daha lizerinde

@-’1 : gla 1stir lcron vakalarinin azalmaSI, ygulamalari
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bu durumda etkili olmus ve talebin cok daha hizh bir sekilde doniisii
goriilmiistiir. Gegen yilin iizerinde seyreden siparis bakiyelerinin de
etkisiyle 2022 yilinda talepteki canlihin devam ettigi goriilmiistiir. 2020,
2021 ve 2022 willarinda artan yem maliyetine karsin ¢ig siit taban
fiyatindaki artislarin gecikmesi nedeni ile TL maliyetli, kaba yem agirlikli
besleme uygulamalan sz konusu yillarda da devam etmistir.

Siit hayvancihg: satis hasilati 2020 yilindaki 78,9 milyon TL’den 2021
yilinda 2020 yilina gére %44,5 artigla 114,1 milyon TL’ye yilkselmistir. |
2020 yilinda ortalama ¢ig siit satig fiyatindaki artista 15.11.2019 tarihi
itibariyla ¢ig siit taban fiyatimn 2,00 TL/LT'den 2,30 TL/LT’ye
yikseltilmesi etkili olmugtur. _
2022 yilinda ortalama sagmal hayvan sayis1 2.145 (2021 yili: 2.537 adet,
2020 y1li; 2.707 adet) olup, ¢iftligin sagmal hayvan kapasitesi 3.600 adettir.
2022 yilinda, toplam siirii bityiikliigti ve sagmal hayvan sayisinda azalma
goriilmiig olup, Sirket, siit verimliligi diisiik hayvanlan siiriiden satarak
gtkarmis ve verimlilik artigina katki saglamaya ¢alismistir. 2020 yilinda
26,36 litre seviyesinde olan giinliik ortalama hayvan bag: stit tiretimi 2021
yilinda dzellikle verimsiz hayvanlarin biinyeden gikmasi ile birlikte 29,12
litreye yiikselmistir. 2022 yilinda giinlitk ortalama hayvan bag: siit {iretimi
30,5 litre olmustur.

B.8 | Se¢ilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
I2 hususlarin igerigi
B.11 ihraqcmm isletme | | Finansal Kalemler (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
sermayesinin Dénen Var!lklar 190.029.982 310.754.818 563.147.183
meveut e 147.556315 547353832 | 894.649.353
T e A Yiikimlulakler
yikimliliiklerini | 'Neifoctme Sermayesi -157.526.333  -236.599.014 | -331.502.170
karsilayamamast | {hocc nin cari yikimliloklerini kargilamak tzere yeterli isletme

sermayesi yoktur. Sirket’in izahname tarihi itibariyla d6viz cinsi banka
kredileri bulunmakta olup, ilgili ddnemde ddviz kurlarinda yaganan artig
Sirket’'in  kisa vadeli yiikiimliliklerinde artisa neden olmustur.
Gergeklesmesi planlanan bedelli sermaye artirnmindan elde edilecek gelir
isletme sermayesine katki yapacaktir.

IMAYE PLXASASI ARACI
irkéthh 15 .800,@@'71 tutarindaki mevdut sermayesi, 68.200.000 TL
ig dlirsilig1 olmak tizere 222.900.000 TL’ye artinilacaktir.
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sermaye piyasas1 | Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup,
aracinin menkul | Sirket ortaklarina nakit karsihigr artinlacak sermaye karsiligi A ve B
kiymet  tammlama | grubu hamiline yazih pay sahiplerine 68.200.000 TL nominal degerli
numaras: (ISIN) dahil | B grubu  hamiline yazilh  verilecek olup, ISIN kodu
tiir ve gruplarma | TRASKTASO9IBStir.
iligkin bilgi
C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilece@i para birimi
C.3 |Thra¢ edilmis  ve | Sirketin ¢ikarilmig ve tamam 8denmis sermayesi 153.800.000 TL ve
bedelleri  tamamen | pay sayisi 15.380.000.000 adettir. Bedeli tam &denmemis pay
6denmis pay sayisi ile | bulunmamaktadir.
varsa  bedeli tam
ddenmermis pay sayisi
Her bir payin nominal | Her bir payin nominal degeri 1 Kurug’tur.
degeri
C.4 | Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar igin ilgili Mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracinin sagladip | taninmig olan haklar asafidaki gibidir;
haklar hakkinda bilgi | ¢ Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, II-
19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19,
VI1-128.1 sayih Pay Tebligi)
e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, 11-18.1 sayili Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi)
o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)
¢ Genel Kurul’a Davet ve Katitma Hakk: (TTK madde 414,415,419,
425, 1527, SPKn madde 29, 30, 11-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi)
e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407,
409, 417)
o Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde 437, SPKn madde 14,
1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi)
o Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayitls
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)
e Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420,439, 531, 559, SPKn
madde 27)
e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)
o Ortakliktan Ayriima Hakk: (SPKn madde 24, 11-23.3 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlerve Ayrilma Hakki Tebligi)
¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.3
sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)
o itfa geri satma hakki (II-15.1 sayil Izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi)
C.5 | Sermaye .
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hususlar  hakkinda
bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Ihragoimn paylan (B grubu hamiline yazili paylar), 03.04.1995
sermaye piyasasi | tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamigtir,
araclarinin  borsada | Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
islem gdrmesi icin | sermaye artinmlan nedeniyle ihra¢ edecekleri paylarn, sermaye
basvuru yapihp | artimmi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil
yapiimadig veya | edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
yapihp yaptimayacafn | kalmaksizin Borsa kotuna alimir. (Borsa Istanbul A.$. Kotasyon
hususu ile islem | Yonergesi Madde 41)
gorilecek pazara | isbu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek B grubu hamiline yazili
iligkin bilgi paylar Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gorecektir.
C.7 | Kar dagtim politikas: | Thragginin kar dagitim politikasi asagidaki gibidir;
hakkmda bilgi Sirketin kar dagitim politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas:
mevzuatl ve Sirket Ana Sdzlesmesi uyarinca, pay sahipleri ile Sirket
arasinda dengeli ve tutarh bir uygulama izlenmesine dikkat edilerek
belirlenmektedir.
Sirketin 2013 ve devami yillara iligkin kar dagitim politikas: agagidaki
gibidir;
Yiriirlilkteki mevzuat ve Sirket Ana Soézlesmesi hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan dagitilabilir kardan %30 oraminda nakdi
ve/veya bedelsiz kar pay1 dagitmaktadir. Bu politika, yurt igi ve yurt
dist ekonomik piyasa sartlarina, glindemdeki projelere ve fonlarin
durumuna gére Yonetim Kurulu tarafindan her y1l gézden gegirilebilir.
[lke olarak kar pay: 6demelerinin [I-19.]1 numarali Kar Payi
Tebligi’nde belirtilen siireler dahilinde tek seferde veya taksitli olarak
yapilmasina Genel Kurul tarafindan karar verilir.
Genel Kurul’un Sirket Ana Stzlegsmesi’nin 27. maddesi uyarninca karar
almas1 ve Yonetim Kurulu’'na yetki vermesi durumunda kar payi
avansi dagitimi yapilabilir.
Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince Yonetim Kurulu tarafindan karin
dagitilmamasinin teklif edilmesi durumunda bunun nedenleri ve karin
nasil kullamlacagi Genel Kurul Toplantisi’nda agiklanr.
D—RISKLER
D.1 | ihragqya, Tekstil faaliyetlerine iligkin riskler:
faaliyetlerine | Sirket’in {iretimine konu olan koleksiyonun miigterilerinin taleplerini
ve icinde | karsilamamasi; Urtin gelistirme boliimii tarafindan hazirlanan ilgili sezona
bulundugu iliskin koleksiyonlarin miigteri beklenti ve tercihleriyle uyumlu olmamasi
sektore iliskin | durumunda Sirket’in cirosunda diisti goriilebilir, bu durum Sirket’in finasman
dnemli risk | durumunu ve karlihgim olumsuz etkileyebilir.
faktorleri Ihracat pazarinda iilkeler bazinda yaganabilecek sikintilar;
hakkinda bilgi | Kiiresel ekonomide 2022 iigiincii geyrekte baglayan yavaglama son geyrekte
kiiciilmelere déniismeye baglamig, hemen hemen tiim Ulkelerde sanayi
faaliyetlerinde kiiglilmeler yasanmigtir. Avrupa b&lgesi enerji krizi, Ukrayna
savagi ve zayiflayan EURO ve giiglii ABD Dolar1 nedenleri ile daha fazla
¢ basta Almanya olmak tizere tiim iilkelerde daralma daha yiiksek
Sanmiste®> Yeni yilin ilk 2 ay1 geride birakilirken sanayi ve hizmet
sek:yermd ¢"dipten doniis egilimi goriilmekte , Avrupa’da da daralmalar son
bfinfakitar énc‘k heniiz kalict bir iyilesmenin basladigim sdylemek igin
erkendnvé ar P alan sonucu enflasyonda basg gerilemeler yeni
yﬂlh.llk' ay&?ld whaganlagmiy ve yemd artlslar(y h stir. resel
T\-‘ Tans O
TEKST} = ’

ANONIM SIFRETI

20 \/A} 1 EN QG-E ER

{




50

enflasyon halen ¢ok katidir. Daha siki para politikalarina ihtiyag
duyulmaktadir. Merkez bankalari muhtemelen faiz oranlarim ilk dngoriilerin
tizerinde artirmak zorunda kalacaktir. Daha yiiksek faizler ekonomik
toparlanmay1 sinirlayacaktir. Rusya-Ukrayna savaginin sertlesmesi kiiresel
ekonomi lizerinde de yeniden baski yaratabilecektir. Ana pazan olmasi
sebebiyle Avrupa ekonomisinde yasanan durgunluk Sirket’in ihracat
faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Miisteri bazh tahsilat riski;

En yiiksek paya sahip olan miisterinin kaybedilmesi ve/veya miisterilerinde
ortaya ¢ikabilecek mali zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarinin
bor¢larim ddeyemez duruma diismesi halinde alacaklarin bir kisminin tahsil
edilememesi, geg tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup, bu
gibi durumlar Sirket’in nakit akiginda ve karlihginda olumsuz etkiye sebep
olabilecektir.

Diviz kurlarindaki degigim;

TL’nin yabanci para birimleri karsisinda degerinde goriilen degisim Sirket’in
hasilatinda degisiklere sebep olabilir.

Hammadde fiyatlarindaki degisim;

Pamuk ve iplik alimlar igin uzun vadeli anlagmalarin yapilmiyor olmasi
nedeniyle, hammadde fiyatlarinda yukari yonlii bir hareketin goriilmesi
durumunda Sirket’in maliyet kaleminde de artig gdriilebilir.

fscilik maliyetlerinde giriilebilecek artiglar;

Soktas’ in sendikah bir igyeri olmasindan dolay:, aym iirtinii iireten bagka
sirketlere kiyasla iggilik giderinin toplu sézlesme donemlerinde daha yiiksek
oranda artis kaydetmesi giindeme gelebilir. Faaliyet giderlerinde artisa sebep
olabilecek s6z konusu durum Sirket’in faaliyet karim baskilayabilir.
Pandemi nedeniyle gec¢ilen evden ¢aliyma modelinin kaher hale gelmesi;
Pandemi nedeniyle gegilen evden galigma modelinin kalici hale gelmesi
durumunda, resmi giyimin yerini spor giyime birakmasi ile beraber gémlege
olan talebin azalmasi gtmleklik kumas tiretiminin azalmasi riskine yol
acabilir.

Nitelikli is giiciiniin kaybedilmesi sonucu olugabilecek riskler;

Pandemi kosullan ile beraber Sirket iiretiminin daha kisa terminlerle ve
pargalar halinde olmasindan dolayi, gerek Ulretim gerekse idari kadroda
nitelikli iy giiciniin kaybediimesi durumunda stire¢lerde hata yapilmas riski
artabilir.

Siit hayvancih@ faaliyetierine iliskin riskler:

Hayvan saghgi ile ilgili riskler;

Siit hayvancihign faaliyeti ile ilgili en temel risk hayvanlarin sagliginda
bozulmaya sebep olabilecek salgin hastaliklardir. §irket’in %84 oraninda bagh
ortakh@ Efeler Ciftligi'ne ait giftlikte bulunan hayvanlarin bir kismi veya
tamaminda salgin veya bulagici hastaliklann gorillmesi hayvanlarin siit
veriminde &nemli azalmalara, hayvanlarin damizhk degerini kaybetmelerine
ve hayvan 6liimlerine neden olabilir.

Cig siit fiyatlarl ile llglll riskler;

Uly onseyi tarafindan agiklanan referans fiyatlarinin azalmasi

§if e;’mjﬁﬁ;l énemli kayiplara neden olabilir.
'ZUretll tiln kilitesi ile ilgili riskler; _
Ar‘f/i'tesh eami armda.\@hte prim oranlarindaki degisiklikler [hrag¢r’nin

-.kal‘ll igmLe}l(lheye ilir. @?ununla birlikte ¢ig kiitiin raf('-\unuh kisa olmast
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pazarlama ve lojistik tarafinda yasanacak herhangi bir aksakhkta iriiniin
bozulabilme riskini dogurmaktadir,
Tegviklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi;
Efeler Ciftligi, T.C.Tarim ve Orman Bakanlif tarafindan belirlenen tarim ve
hayvancihgin  geligtirilmesi  kapsaminda  saflanan  tegviklerden
yararlanmaktadir.
Ayrica, Tirkiye'de tarimsal desteklemelere iligkin kararlar kapsaminda
uygulanan hayvancilik desteklemeleri ve Ziraat Bankas: ile Tarim Kredi
Kooperatifleri'nce tarimsal tretime dair disiik faizli yatinm ve igletme
kredileri siresiz olmayip, sz konusu tegviklerin uygulamadan kaldirilmasi
veya destek miktar ve oranlarinin azaltilmasi durumunda [hraggi'min bu
kapsamda elde ettigi gelirleri azalabilir.
Bununla birlikte mevcut durumda Ihraggi’nin yem iiretimi bulunmamakta ve
yem piyasa sartlarinda tedarik edilmektedir. Bir bagka ifade ile, digsa bagimlihk
s6z konusudur. Yem fiyatlarinda ani yiikseligler Ihraggr’nin maliyetlerin
onemli oranda artmasina neden olabilir.
ihraccimin i¢inde bulundugu sektére iliskin riskler:
Tekstil sektiriindeki faaliyetlere iliskin riskler:
Global konjonktiir;
Uretim ve rekoltenin diisiik oldugu yillarda hammadde tedariginde problem
yasanmasi ve pamuk fiyatlarinin ytikselis sektdrde faaliyet gosteren girketlerin
maliyetlerinde de artiga sebep olabilir.
Teknolojinin getirdigi yeniliklere uyum saglama;
Siirdiiriilebilirlik yaklagimi kapsaminda ve uluslararasi boyutta imzalanan
anlagmalar uyarinca uygulamaya ge¢irilen ¢evre koruma O6nlemlerinin
arttirllmast, gelecek nesillere daha saglikh bir fiziki ve sosyal ¢evre birakmayi
hedeflerken diger taraftan da Gzellikle tekstil firmalar iizerinde bir maliyet
artisint da beraberinde getirebilir.
Tedarik¢ilere bagimhhk;
Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki iiretim kesintileri veya sevkiyat
problemleri veya tedarikgilerin faaliyetine son vermesi sektdriin tretimini
olumsuz yénde etkileyebilecektir.
Tiiketici davramiglarindaki degisiklik;
Covid-19 Pandemisi, kiiresel ekonomilerde durgunluk gibi diinya ticaretini ve
tilkketici davramglarini derinden etkileyen gelismeler tiiketicinin hazirgiyim
harcamalarnim geciktirebilmektedir. S6z konusu tiiketici harcamalanindaki
degisiklik sektdriin gelirlerinde asag1 yonlii bir egilim olugturabilir.
Sektordeki rekabet kosullarinda degisiklik;
Tekstil sektériinde fikri miilk haklarinin yeterli seviyede uygulanamamasi
nedeniyle iirlinlerin yeterli siire igerisinde kopyalanmasi veya benzer iirliniin
pazarda yer almasi giindeme gelmektedir. S8z konusu kopyalama vb.
uygulamalar sektSrde haksiz rekabete sebep olmaktadir.
Talepte belirsizlik;
Kiiresel ve yerel ekonomide yasanan gelismeler, Uzakdogu mengeili {irlinler
nedeniyle global pazardaki fiyat rekabetinin artmasi ve Serbest Ticaret
Anlasmalar: ile ilave ya da yeni glmriik vergileri iiriinlere olan talebi
ctkilenreRigdir, se konu tiim bu unsurlar sektdrde {iriinlere olan talebi fiyat
agl l’ndalfdhaxa ajl iilkelere kaymasina sebep olabilir
Xori fa tlerine iligkin riskler:

"¥n temel risk hayvan saghg konusudur. Sap,
ve kuduz gibi hayvanlarda,gé@ebllecek salg&
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hastaliklar Slimle sonuglanabilmekte, hastalik siiresince hayvanlarin st
iiretimi kismen veya tamamen durabilir. Bu durum sektdrde tiretimde kesintiye
yol agabilir veya tirtin kalitesini diigtirebilir.
Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit sigirciliginda gergek anlamda endiistriyel
liretici sayis1 ve isletme bagina ortalama hayvan sayisi diigiik oldugundan,
hayvan sagligini koruma konusunda gerekli &nlemlerin tam ve eksiksiz olarak
ahinmasi miimkiin olmamaktadir.
Cig siit fiyatlarindaki degisimler sektériin gelirleri {izerinde olumlu / olumsuz
etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlan artan maliyetler nedeniyle son
yillarda siirekli artig géstermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olas: diigiisler
kamu destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu desteklerinin stireklilik
gostermemesi durumunda fiyat diistisleri sektdrde gelir kaybina yol agabilir.
Avyrica taban fiyat uygulamasinin devam etmemesi durumunda siit fiyatlarinda
dalgalanma yasanabilecek olup, sektdrde faaliyet gosteren sirketler bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.
Devletin hayvancilik sektdriinil ve siit Uireticilerini tesvik kapsaminda yaptif
desteklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda alinabilecek kararlar
dogrultusunda séz konusu tegviklerin azaltilma veya kaldinlma riski
bulunmaktadir.
Sektdriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor sirketlerinin
karlihgim direkt etkilemektedir. Doviz kurlarindaki yiikselige bagli olarak yem
fiyatlarindaki ©nemli artiglar sirketlerin maliyetlerini de 6nemli Olgiide
artirmigtir.
Sektorel olarak dogal kaynaklara dayali iiretim yapildifi igin agin sicak,
deprem, sel gibi dogal afetlerin faaliyetler (izerinde belirleyici etkisi
bulunmaktadir.
Bununla birlikte hayvan ithalatina yonelik getirilebilecek diizenleme ve
yasaklara bagh olarak Sirket’in gerektiginde hayvan ithal edememesi
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir bunun sonucunda da
nakit akimlar1 ve karhilig1 olumsuz etkilenebilir.
Diger Riskler
*Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler,
siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatinm kogullarindaki
degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, ekonomik giiven ortaminin
bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar,
sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglanim ve karhhim olumsuz
etkileyebilir.
+Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek tertr saldinlan veya diger
tiirden catismalar, sirketlerin faaliyet gOsterdigi pazarlardaki potansiyel ve
mevcut projelerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda
bozulmalar meydana gelebilir.
Doviz  kurlarindaki  yiikselis  sirketlerin  basta ddviz  cinsinden
yiikiimliiliikklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini
artirarak sirketlerin faaliyet ve karhligini olumsuz etkileyebilir,
*Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmas: bagta
global olmak tizere lilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,
sirketlerin satiglart, karlihgi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
: n_yaralanmasi, Oliimii, zarar gérmesi girketlerin faaliyetlerinde
fe sarmye.re duna ba@# olarak sektdrde daralmaya sebep olabilir.
' ll@i - g1 diizenlemelerine aykin uygulama ve aksakliklar
¥tlerine olumsuz etki edebiliry
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| yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin zamanlamasi ve yapisi ve bu

*Cevre ve gesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin
faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir,
+lhragg1’nin faaliyetierinin yurt i¢inde yogunlagmasi sebebiyle, satiglar yurt igi
ekonomik goriiniim ve talebe duyarh olup, genel ekonomik goriiniimdeki
bozulmalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

sihraggr’min satis vadelerinin uzamasi halinde, Ihraggi’'min nakit akimlan
negatif etkilenebilir, bu dogrultuda fhrager’min mali durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir,
+Faaliyetlerin devamlilif: sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin gerekli olan
ruhsat ile izinlere ve muhafaza edilmesine baghdir.

sthragg1 faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin sirket alevhine sonuglanmasi halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliligii dogabilir.

sihraggr’min karsi karsiya kaldigi ve kendisine maddi kayip veya zarar
verebilecek her tiirlii olaylar igin gerekli sigortalann yaptirmamis olmasi
halinde, finansal kaybi olugabilir, faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir.
*Meydana gelebilecek is kazalan sonucu Thraggi tazminat demek durumunda
kalabilir.

*Sirket faaliyetleri Tirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda,
yénetmeliklerde, politikalarda ve bunlann yorumlanmasindaki degisikliklerin
de etkileri dahil olmak ilizere, mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve

kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip yorumlanacag: Sirket’in

kontrolii disinda olup, bunlar Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar

ya da goriiniimii tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

osihraggi’nin  bilgi  islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde

vaganabilecek olas1 sikintilar operasyonlar1 kesintiye u@rayabilir ve

operasyonlardaki kesintiden dolayi sipariglerin zamaninda teslim edilememesi

durumu olusabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

nakit akimlari ve karlilif1 olumsuz etkilenebilir.

«Sirket calisanlarimin, digaridan hizmet alinan kigi ve kurumlarin veya

Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger tiglincli kisilerin, etik olmayan ve

kanuniara aykir davramglar Sirket’i yiikiimlilik altina alabilir, s6z konusu

durumlarin olugmasi Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz

etkileyebilir

ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayil1 SPKn.’nun 19’uncu maddesi hilkml ve SPK’nin [1-19.1 sayili Kar

Payi Tebligi uyarinca;

e Halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitm politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak dagitirlar.

' o Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, |

benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.
e Serm ivasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri
elgl@hfhr Ihrac;c,:l nin zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde
etmem ltardu Ayrica kar olugsa bile Thraggi’min gegmis yillar zaran
buﬁmd@: a tu ararl ahsup edilinceye kadar lhragei kar dagmm1
yr@ dagitilabilir_kar olga_bi

\
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mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar |
dagitip dagitmama konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul
kar dagitmama karar verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.
Bununla birltikte 31.03.2020 tarihinde Ticaret Bakanlifi tarafindan kamu
istiraki olanlar harig, tiim sermaye sirketlerine 6z kaynaklarini koruma ve bu
dogrultuda 2019 yili hesap dénemine iligkin olarak gergeklestirilecek genel
' kurul toplantilarinda giindemne alinacak nakit kar pay1 dagitimi kararlarini %25
| ile sinirli tutma duyurusu yapilmistir. Kanun’un 12. maddesi kapsaminda Tiirk
Ticaret Kanunu’'na eklenen gegici madde ile Ticaret Bakanlhifi tarafindan
yapilan duyuru yasalagtinlmagtir.
ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler:
Thraggr’min  finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: veya
sermaye piyasasi kosullarimin kotiilesmesi durumunda Thrager’nin paylarinin
fiyati diigebilir. Yatirnmcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari
almalidir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thrag¢i’nin kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahibi, IThragg1’nin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz
konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Ihraggt’nin tasfiyesi halinde ancak
diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir
ddeme yapilabilir,
Gelecek donemlerde Ihrage: tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artinmlar ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislan pay fiyati
tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylann sermaye
kazancim olumsuz etkileyebilir.
Sermaye Kazanci: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gore)
meydana gelen artistan (payin elden gikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen
' | gelirdir. Thraggr’nin finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi |
veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati |
diisebilir.
Diger riskler:
Sermaye Riski
Sermaye riski net finansal borg / 6zkaynaklar oram kullamlarak izlenmektedir.
thraggr’min finansal tablo donemleri itibariyla net finansal borg / 6zkaynak
orani asagidadir:

{TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Toplam Finansal Botglar 421705455 | 522.051.509 | 626.560.661
i | Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 41.232.788 45.192.332 44.554.244
Net Finansal Bor¢ 380.472.667 | 476.859.177 | 582.006.417
Toplam Ozkaynaklar 183.345.809 | 490.930.570 864.026.285
| | Toplam Sermaye 563.818.476 | 665.580.314 | 1.446.032.702
| | Net Finansal Borg / Ozkaynaklar 67,48% 11,65% %40,25
Oram (%)

Ihwukumlu]uklenm zamaminda gerektigi gibi kargilayamamasi
/'nallaa‘ @ansal durumu :?anallyetlen bu durumdan olumsuz etkilenebilir. |

f’fg I er esap dénemleri Ihraggr’min ﬁnansal performansina bagli olarak
% aye i kii.’dogablllr
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Kredi Riski

Kredi riski agirtikli olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varhklan elinde bulundurmak, kars1 tarafin
anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.. Ticari
alacaklar, Sirket ydnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar géz
Sniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsihig
ayrildiktan sonra bilan¢oda net olarak gosterilmektedir.

Raporlama Tarihi Alacaklar
ftibariyle Maruz Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalarda
Kalinan Azami Miskili Diger Taraf fiskili Diger | ki Mevduat
Kredi Riski (TL) Taraf Taraf Taraf
31.12.2020 215 46.572.480 0 6.247.084 | 41.033.904
31.12.2021 0 77.022.537 0 10.277.487 | 44.918.463
31.12.2022 1.044.462 | 197.168.997 0 10.461.147 | 44.313.587
Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi,
yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklannin kullamlabilitligini ve
piyasa pozisyonlarim kapatabiime gliclinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
Sirket’in yeterli sayida ve yiiksek Kkalitedeki kredi saglayicilarinin
erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi,
kesintisiz likidasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklanmin vadesinde tahsil
edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e
finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yopun olarak ¢alismakta ve de
bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde
kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Dénen Varhklar (TL) 190.029.982 | 310.754.818 | 563.147.183
Kisa Vadeli Ylktmlitlokler (TL) 347.556.315 | 547.353.832 | 894.649.353
Dénen Varhklar/Kisa Vadeli
Yikamlulokler L Y e
Piyasa Riski
Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Thraggi’nin finansal tablo dénemleri itibariyle doviz cinsinden
varlik ve vyikiimliliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur

oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Déviz Varhiklan 43.793.094 56.965.615 45.012.597
Déviz Yiktmliltkleri 262.678.776 43(.493.306 344.447.364
Net Dbviz Pozisyonu -218.885.682 | -373.527.691 | -299.425.609

Kur Riskine Duyarlihk Analizi;
thrage1’nin finansal tablo donemleri itibariyle net doviz agig1 olmasi sebebiyle

Fai Oral’lrsRiskl ¥
Pi as

ls"1ma31 halinde finansal tablolara negatif etkisi olabilir.
$
N

“oranlarindaki gﬂeglsmeler piyasadaki ﬂyatlarm de 1$mesme

f" ‘xCﬁnansal araQ\\Mn degerlerinde dalgalan alar o _R!ﬂ'ura ilir. Faiz |
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oranlarinin degismesine karsi olan risk agikhii, degisken faiz oranh finansal
yuktmliiltiklerine baghdir. Stktas, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru
tagtyan varlik ve ylikiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay: faiz orani riskine
maruz kalmaktadir.
Faiz oramina duyarliik analizi;
! 31 Arahk 2022 tarihi itibaniyla, faiz oranlarinda %1'lik bir artis/ azahs soz
konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
kredilerden kaynaklanan ek faiz tahakkukunun gideri sonucu net dénem zarari
436.113 TL daha fazla olurdu (31 Aralik 2021: net d6nem zarari 1.363.870 TL
daha fazla olurdu),
Canh Varhgin Gergege Uygun Degerlenmesi Riski
! Canli varliklarin tamami biiylikbag hayvan olup, siirli inek, diive, buzagi ve
danalardan olugmaktadir. 31.12.2022 dénemi itibariyla siirti toplarm 3.578
f | adettir. (31.12.2021: 6.732 adet, 31.12.2020: 6.951 adet). Bilyiikbas hayvanlar
| giincel veriler tizerinden takip edilmekte oldugundan canli varliklarin
| degerleme farklari Sirket’in karliligim etkilemektedir.
s Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler
o Basta gelismis iilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz
oranlarina iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi bilylime kanallar aracihigiyla Ihraggi’min faaliyetlerini
. olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
| o Diinya’da ve Tirkiye'de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatiim kosullan yoluyla Thraggi'min faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.
¢ Tiirkiye'nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin
Tiirkiye ekonomisini etkilemesi miimkiindir.

¢ Diinyadaki borg¢ krizi ve 6zellikle Avrupa’daki etkilerinin Tirkiye'nin |
ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

e Tiirkiye’nin komgulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu iilkelerle
olan ticari iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinya mal ve hizmet ticaretinde bliyiik paya sahip tilkeler arasinda global
ticaret savaslar yaganabilir. Bu durum {iriinlere kota, ek vergi vb. ticaret
onlemlerini getirebilir.

Degisen moda trendleri, aligveris ve tiiketim aligkanliklarindaki farkliliklar,
kisisel koruma 6zellikli giysilerin nem kazanmas: sektdriin &nem arz eden
basliklarindandir.

! Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski

Sermaye artinmi sonrast [hraggi’nin ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve

Kayhan Holding A.S., Ortaklik sermayesinin 8nemli bir kismini kontrol

etmeye edecektir.
Thrae€r giTapa Pay sahipleri, yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettil
iim1 ve Vehi %y ¢ikaril ibi pay sahiplerinin onaymm gerektiren
sahipli

ma
Elexﬁ‘lerﬁf-ﬁy sghip inden doﬁdogmlmda kontrol edebileceklerdir. Ana
inh

- k pay sahjplerinin ¢ikarlan ile celismesi
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durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

D.2

Sermaye
piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iligkin Riskler:

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim iglemleri
gerceklestirilir. Thragginin zarar ettigi dénemlerde kar pay geliri elde etmeme
riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thragenin gegmis willar zaran
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar fhraggr kar dagitimi
yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasas1 mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunfu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip
dagitmama konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karar verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

lhragginin  finansal performansimin  beklentilerin altinda olusmas1 veya
sermaye piyasas: kosullarimin kotiilesmesi durumunda Ihragginin paylarinin
fiyati diisebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirnm karan
almahdir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihraggimin kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahibi, Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, soz
konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder.

Gelecek donemlerde Ihragei tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artinmlari ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar pay fiyatt
{izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye
kazancini olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka
iliskin
ihrageinin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmctlardan
talep  edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

arza

Halka arz sonucunda Sirket yaklagik briit 228.470.000TL, net 227.913.757
TL gelir elde edecektir. hraca iliskin toplam maliyetin 556.244 TL olacagi
tahmin edilmektedir. Ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli
paylarin toplami 68.200.000 TL olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek
pay bagina diisen maliyet 0,008156 TL dir.

Bununla birlikte Sirket ortaklarindan Eyiip Hilmi Kayhan’in 6.164.285 TL,
Muharrem Hilmi Kayhan’in 4.896.218 TL ve Kayhan Holding A.$.’nin
16.239.497 TL olmak Uzere Sirket ortaklarimin Sirkete nakden verdigi
toplamda 27.300.000 TL tutarindaki muaccel nakit bor¢larin tamami, s6z
konusu Sirket ortaklarinin bedelli sermaye artirrminda yeni pay alma hakkimi
kullanmas1 neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan mahsup
edilecektir. Tutarlar 06,04.2023 tarihli kapams fiyatlan baz alinarak
hesaplanmistir,

SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL
Kurul Ucreti { Ihrag Degeri Uzerinden %60.2) 136.400
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti { %0.03) ( BSMV Dahil) 21.483
Rekabeti Koruma Fonu ( %0.04) 27.280
MKK Ihrager Hizmet Bedeli (%0.005) (BSMV Dahil) 3.581
Aract Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 367.500
Tahmini Toplam Maliyet 556.244
1 TL nominal Degerleri Paylarin Toplami 68.200.000
Pay Bagina Malivet 0,008156

wamina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
' mckTg@cifb'%‘kurumlarm aracihlk komisyonu gibi iicretlendirme
tabi dlabileceklerdir. Sermaye artinmina aracilik edecek Tera

v

lqgnc‘.llardax@alep edecegi, komisyon ve benzeri gider
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Halka arzm
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Mali durumun gii¢lendirilmesi ve finansal bor¢lann kapatilmasi amaciyla

gergeklestirilen bedelli sermaye artirimi islemi neticesinde, Sirket tarafindan

elde edilebilecek net fona ve fonun kullanim yerlerine yonelik agiklamalara
asagida yer verilmektedir.

1. Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 153.800.000 TL’den 222.000.000
TL’ye artirilacaktir. Sermaye artinm siirecine iligkin maliyetlerin
diisiilmesi sonrasinda elde edilecek nakit fondan, 27.300.000 TL'lik
kisim asagida (2) numaral paragrafta agiklandig) izere pay sahipleri
tarafindan daha once sermaye avanst olarak Sirket’e ddenmis
oldugundan, mahsup edilecektir.

2. Pay sahiplerinin Sirket’e 6dedigi toplam 27.300.000 TL tutarindaki
nakit bor¢lar ve bunlarin mahsubuna yonelik agiklamalara asafida
yer verilmektedir.

(i) Sirket’in pay sahiplerinden Sayin Eyiip Hilmi Kayhan'in Sirket’e
nakden verdigi 6.164.285 TL tutarindaki muaccel nakit borcun
tamami, Sayin Eyiip Hilmi Kayhan'in bedelli sermaye
arirminda yeni pay alma hakkim kullanmasi neticesinde
dogacak sermaye koyma borcundan 6.164.285 TL tutarinda
mahsup edilecektir.

Sirket’in pay sahiplerinden Sayin Muharrem Hilmi Kayhan’in

Sirket’e nakden verdigi 4.896.218 TL tutarindaki muaccel nakit

borcun tamami, Sayin Muharrem Hilmi Kayhan’in bedelli

sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmasi
neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan 4.896.218 TL
tutarinda mahsup edilecektir.

(iii) Sirket’in pay sahiplerinden Kayhan Holding A.$.’nin §irket’e
nakden verdigi 16.239.497 TL tutarindaki muaccel nakit borcun
tamami, Kayhan Holding A.S$.’nin bedelli sermaye artinminda
yeni pay alma hakkini kullanmas: neticesinde dogacak sermaye
koyma borcundan 16.239.497 TL tutarinda mahsup edilecektir.

3. Yukanda izah edilen Sirket’e nakit bor¢ olarak &denmis bulunan
27.300.000 TL’lik fon, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmistir.

4, Sermaye artinmi sonucu, Sirket pay sahiplerinden yukarida izah
edilen sekilde toplam 27.300.000 TL tutarindaki mahsup islemi ile
sermaye artirim siirecine iliskin maliyetlerin diisiilmesi sonrasinda,
elde edilebilecek net fonun tamaminin  Sirketin  finansal
yiikiimliiliiklerinin azaltiimasinda kullanilmas: planlanmaktadir.

(i)

E3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullar

Yapilacak sermaye artirimi ile nakden karsilanmak {izere 68.200.000 TL
nominal degerli pay ihrag edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, izahnamenin ilanindan
itibaren en ge¢ 10 giin iginde yeni pay alma haklarimin kullamlmasina
baslanacaktir. Bu siirenin  baglangig ve bitis tarihleri KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacakuir. Bitig tarihinin resmi

glind recektir
ihr! yeni pay alma hakki kullaniminda nominal degerden
(bjr adet

1 degeri A Kurug olup, 1 lot (100 adet) pay 1 TL’den
&
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Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen Sirket
ortaklari, yeni pay alma haklarini rtighan hakki kupon pazarinda satis siiresi
iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda
SPK’nun I1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglanmn Satis1 Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satis” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’'da satisa sunulacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 i giintidlir. Tasarruf sahiplerine satig
slirecinin baslangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay
alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar nominal degerden
asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayili Pay Tebligi
madde 25/1-(a) hitkmil ger¢evesinde, satilamayan paylar 6 is glinil iginde
iptal edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine basvurmalan gerekir. Borsa Istanbul’da iglem yapmaya
yetkili kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’'nin intemnet sitelerinde yer
almaktadir.

Pay bedelleri, T. is Bankas1 Ege Kurumsal {zmir Subesi nezdinde lhragg:

adina agilan TRS50 0006 4000 0013 3990 0280 S1 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn'nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa baslamadan Once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin
yatirrm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlanin ortaya
¢tkmasi halinde durum ihraggi veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi
is giinit i¢inde SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlarn yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlanin yayimlanmasindan
dnce pay satin almak igin talepte bulunmug olan yatinmcilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giini
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye  Thragginin  www.soktasgroup.com, Tera  Yatiim’in
www terayatitim.com  ve  Kamuyu  Aydinlatma  Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

E.4 | Catisan
menfaatler

iliskin

enfaatleri

de

dabhil olmak
iizere halka arza | 7.
ilgilgff karsil
kigilerin dnemli

\
t
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Sermaye artirimi ile birlikte Thraggi sirket olan Stktas Tekstil, sermaye elde
edecektir. Thragemnin ortaklan Kayhan Holding A.S., Muharrem Hilmi

K yiip Hilmi Kayhan tarafindan Sirkete daha 6ndeden saglanan
WO@ 'lik  fon Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin

kullamilmiglup, s6z konusu tutar igbu sermaye artinnminda
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Sermaye artinmina aracilik eden Tera Menkul ise aracilik komisyonu elde
edecektir.

E.5

[E6

Sermaye
piyasas) aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢ini
n ismi/unvam
Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirllmamasina
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Thraggmin unvani Séktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S."dir.

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin miktan
ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin sz
konusu olmast
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktari
ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirrminda yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalart durumunda mevcut ortaklar igin pay bagina (negatif)
sulanma etkisinin tutar 1,2307 TL ve yiizdesi ise %24,62 olacaktir.

Thragginin ana pay sahipleri Kayhan Holding A.§., Eyiip Hilmi Kayhan ve
Muharrem Hilmi Kayhan riighan haklarinin tamamim kullanacak olup,
Kayhan Holding A.S., Eyiip Hilmi Kayhan ve Muharrem Hilmi Kayhan
haricindeki diger pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma
haklarini hig kullanmamasi ve kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle
kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi durumunda
sulanma etkisi, halka arz fiyatmin heniiz belli olmamasi nedeniyle
hesaplanamamuigtir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep  edilecek
tahmini
maliyetler

hakkinda bilgi

T

NiMEir

Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylann bedeli
haricinde araci kurumlarin aracihik komisyonu gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artinmina aracilik edecek Tera
Menkul’iin yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider

31

YAT{RM MENK| LER
\./f: ANUHMS_R Ti



3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal table dénemleri itibariyle ihragginin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (ilye olduklarn profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 hesap dénemlerine iligkin denetim raporlan Giireli
Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmigtir.

Giircli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Ortak Basdenetci Metin ETKIN

Adresi Spine Tower, Biyiikdere Cad. 59. Sok. No:243,

Kat:25-26 Maslar, Sariyer/Istanbul

Telefon 0212 28501 50

Fax 0212 285 03 40

Internet Adresi www. gureh.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Baker Tilly, Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluslan Miisavirler Odasi

Sorumlu Denetgi Giilimser TOZAR

Adresi Spine Tower, Bilyitkkdere Cad. 59. Sok. No:243,
rest Kat:25-26 Maslar, Sariyer/Istanbul

Telefon 0212 28501 50

Fax 0212 28503 40

internet Adresi www. oureli.com.tr

I"Jyesi Olunan Profesyonel Meslek Baker Tilly, Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluslan Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin de@ismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolani ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org.tr ve www.soktasgroup.com adreslerindeki internet sitelerinden ulagilabilir.
Sirket’in segilmig konsolide Finansal Durum ve Kar veya Zarar Tablosuna kalemlerine asagida
yer verilmektedir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tabloe Tiri Konsolide
Dinem 31,12.2020 31.12.2021 31.12.2022
DONEN VARLIKLAR 190.029.982 310.754.818 563.147.183
Nakit ve Nakit Benzerleri 41,232.788 45,192,332 44.554.244
Ticari Alacaklar B 46.572.480 77.022.537 197.168.997
Stoklar m 75.218.900 148.387.885 269.319.962
DURAN VARLIKLAR 7 TN\ 613.096.440 1.035.146.702 1.562.166.003
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen ¥ atirgnlar?— - 1.@54 2.287.066 3.702.679
Cagli Varjklar R AN ] 408258542 236.148.719 /T\ 236.931.059 }/
i P w o= ] = QP 439.672.000 79¢.702.691 | | \1.313.866.524
\}\ r/; Dy \ )
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Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.521.688 4.508.112 4.170.704
TOPLAM VARLIKLAR 803.126.422 1.345.901.520 2.125.313.186
KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 347.556.315 547.353.832 894.649.353
Kisa Vadeli Borglanmalar 92.425.265 136.387.044 211.309.703
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 98.121.673 139.486.933 171.840.733
| Diger Kisa Vadeli Yikimlalikler 46.718.298 56.859.719 126.387.268
Ticari Borglar 95.285.331 183.969.698 299.322.407
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 272.224.298 307.617.118 366.637.548
Uzun Vadeli Borglanmalar 183.940.542 188.721.137 116.536.541
Diger Uzun Vadeli Finansal Ytikimlolitkler 499.677 596.676 486,416
Calisanlara Saflanan Faydalara 1liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 28.361.342 41.466.435 121.071.124
Ertelenmis Vergi Yokomltlugi 51.778.004 71.532.875 127.853.796
0ZKAYNAKLAR 183.345.809 490.930.570 864.026.285
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 149.639.344 435.493.489 768.664.941
Odenmis Sermaye 78.234.000 153.800.000 153.800.000
Sermaye Dlzelime Farklan 18.395.552 18.395.552 18.395.552
Paylara {ligkin Primler 14.530.296 15.019.606 15.019.606
Kar veya Zara_rda Yclzliden Sintflandiriimayacak Birikmig Diger 316.596.798 594.150.354 1.013.699.979
Kapsaml Gelirler (Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsar)rih Gelirler (Giderler) g -30.289.873 -114.190.481 -118.595.337
Kardan Aynian Kisitlanmig Yedekler 9.682.532 9.682.532 9.706.651
Geemis Yillar Zararlan -208.553.557 -245.276.250 -217.125.734
Net Dénem Zararn -48.956.404 3.912.176 -106.235.776
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33.706.465 55.437.081 95.361.344
TOPLAM KAYNAKLAR 803.126.422 1.345.901.520 2,125.313.186

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Bapimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiiri Kaonsolide

Dénem 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Has1lat 254.933.339 391.935.090 803.660.363
Canli Varlik Makul Deger Farki-net 44.203.600 98.550.083 83.165.493
Sauglarin Maliyeti -191.980.126 -258.772.973 -623.178.151
Briit Kar/(Zarar) 107.156.813 231.712.200 263.647.705
Esas Faaltyet Kan/(Zarari) 64.460.810 164.605.066 134,413,227
Finansman Gelir/{(Gideri) Oncesi Faaliyet Kari{Zaran) 39.717.799 115.409.42§ 107,195.503
Siirdiirilen Faalivetler Vergi Oncesi Kan/{Zaran) -50.604.785 -984.117 -134.030.590
Sitirdiiriien Faalivetler Vergi Gelir/(Gideri) 1.907.663 10,731.933 20.007.317
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar/(Zarari) -48.697.122 9.747.816 -114.023.273
Dinem Kari (Zarar) -48.697.122 9.747.816 -114,023.273
Diénem Karimin {Zaranimin) Dagihm

Kontrol Giicil Olmayan Paylar 259,282 5.835.640 -7.787.497
Ana Ortakhk Paylar -48.956.404 3.912.176 -106.235.776

Yatirimei, yatirnm kararim vermeden once ihragomin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldify isbu izabnamenin 10 ve 22 no’lu

béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RiISK FAKTORLERI
5.1. ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Soktas ve bagll ortakllklarmm faallyetlerme iligkin riskler, tekstil ve siit hayvancihif
i a asafida yer almaktadir.

5.1.1. Tekstil faaliyetle eili i isil(le:‘i S

$1rket’m iiretlmme k _nul:ii 6’ kq k&}ydpun miisterilerinin taleplerini k



servis hizmetini karsilayabilmek igin planli olarak stoga Ulretim yapmak suretiyle
gerceklestimektedir, Uriin gelistirme bolimii tarafindan hazirlanan ilgili sezona iligkin
koleksiyonlarin miisteri beklenti ve tercihleriyle uyumlu olmamas: durumunda Sirket’in
cirosunda disiis goriilebilir, bu durum Sirket’in finasman durumunu ve karlihgim olumsuz
etkileyebilir.

ihracat pazarinda iilkeler bazinda yasanabilecek sikintilar;

Soktas, ihracatinin gok 6nemli bir bdliimiinii Avrupa kitasindaki tilkelere gergeklestirmektedir.
2022 yilinda yaklagik 20,2 milyon EURO’luk ihracatin %83’1, Avrupa’li alicilara yapilmisgtir.
Sirasiyla Italya , Ispanya ve Almanya en biiyiik pazarlardir. Kiiresel ekonomide 2022 iigilincil
ceyrekte baglayan yavaslama son geyrekte kiigiilmelere doniismeye baglamig, hemen hemen
tiim {ilkelerde sanayi faaliyetlerinde kii¢iilmeler yasanmistir. Avrupa bdlgesi enerji krizi,
Ukrayna savasi ve zayiflayan EURO ve giiglit ABD Dolar nedenleri ile daha fazla etkilenmis
ve basta Almanya olmak iizere tiim iilkelerde daralma daha yiiksek yasanmistir. Yeni yilin ilk
2 ay1 geride birakilirken sanayi ve hizmet sektdrlerinde dipten doniis egilimi gdrillmekte ,
Avrupa’da da daralmalar son bulmaktadir. Ancak heniiz kalici bir iyilesmenin bagiadigim
soylemek igin erkendir. Siki para politikalar sonucu enflasyonda baglayan gerilemeler yeni
yilin ilk ayinda duraganlagmis ve yeniden artislar yasanmistir. Kiiresel enflasyon halen ¢ok
katidir. Daha siki para politikalarina ihtiyag duyulmaktadir. Merkez bankalan muhtemelen faiz
oranlarini ilk dngdriilerin tizerinde artirmak zorunda kalacaktir. Daha yitksek faizler ekonomik
toparlanmay: sinirlayacaktir .

Rusya-Ukrayna savasinin bahar aylarinda sertlesmesi beklenmektedir. Rusya silah temin eden
Batiyi tehdit etmektedir. Savasin sertlesmesi kiiresel ekonomi tizerinde de yeniden baski
yaratabilecektir. Savagin Ukrayna topraklarindan tagmasi ise en 6nemli risktir.

Ana pazan olmasi sebebiyle Avrupa ekonomisinde yasanan durgunluk Sirket’in ihracat
faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Miisteri bazh tahsilat riski;

2022 yilinda Soktas’in net satiglar igerisinde en yiiksek yer tutan miisterisinin pay1 yaklagik
%135 oranindadir. En yiiksek paya sahip olan miisterinin kaybedilmesi ve/veya miisterilerinde
ortaya cikabilecek mali zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarimin bor¢larim 6deyemez
duruma diismesi halinde alacaklarin bir kisminin tahsil edilememesi, geg¢ tahsil edilmesi gibi
durumlar meydana gelebilecek olup, bu gibi durumlar $irket’in nakit akiginda ve karlihifinda
olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Diviz kurlarindaki degisim;

Hem yurtigi hem de yurtdisi satiglarinin bityiik cogunlugu yabanci para birimleri cinsinden olan
Soktas igin TL’nin yabanci para birimleri karsisinda degerinde gériilen degisim Sirket’in
hasilatinda degisiklere sebep olabilir.

Hammadde fiyatlarind q&ﬁsﬁn, %, _ @.&‘{5
Pamuk ve iplik fiyatlargnda I?;J; %urupa vq‘?‘{lrtdlsl pamuk fiyatlarindaki degisimlere bagh
ekte

olarak inig ve ¢ikiglar £ lata'l cﬁi‘. Satl‘“aﬁna ihtiyaci Uretim dncesinde planlanarak, yurtigi
rtdis1 tedarikgile fﬂﬂh@:ﬁ:kbﬁﬂeri ve 8deme vadeleri degerlendirilmgktedjr.\Fiyat
!
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teklifleri, yurti¢i ve yurtdist pamuk borsalarindaki fiyatlara paralel olarak degisim
gostermektedir. Pamuk ve iplik alimlan igin uzun vadeli anlagmalarin yapilmiyor olmasi
nedeniyle, hammadde fiyatlarinda yukar1 y6énlil bir hareketin gériilmesi durumunda Sirket’in
maliyet kaleminde de artig goriilebilir.

iscilik maliyetlerinde goriilebilecek artiglar;

Soktas’in sendikali bir igyeri olmasindan dolayi, ayni {iriinii iireten baska sirketlere kiyasla
is¢ilik giderinin toplu sdzlesme donemlerinde daha yiiksek oranda artig kaydetmesi glindeme
gelebilir. Faaliyet giderlerinde artiga sebep olabilecek s6z konusu durum Sirket’in faaliyet
karini baskilayabilir.

Pandemi nedeniyle gegilen evden ¢alisma modelinin kaher hale gelmesi;

Pandemi nedeniyle ge¢ilen evden ¢alisma modelinin kalici hale gelmesi durumunda, resmi
giyimin yerini spor giyime birakmas: ile beraber gémlege olan talebin azalmas: gémleklik
kumasg firetiminin azalmasi riskine yol agabilir.

Nitelikli i giiciiniin kaybedilmesi sonucu olusabilecek riskler;

Pandemi kosullan ile beraber Sirket iiretiminin daha kisa terminlerle ve pargalar halinde
olmasindan dolayi, gerek iiretim gerekse idari kadroda nitelikli is glicliniin kaybedilmesi
durumunda siireclerde hata yapilmasi riski artabilir.

5.1.2. Siit hayvancaih faaliyetlerine iligkin riskler:

Hayvan saghg; ile ilgili riskler;

Stit hayvanciligi faaliyeti ile ilgili en temel risk hayvanlarin saghginda bozulmaya sebep
olabilecek salgin hastaliklardir. Sirket’in %84 oraminda bagh ortaklifi Efeler Ciftligi’ne ait
¢iftlikte bulunan hayvanlarin bir kismi veya tamaminda salgin veya bulagici hastaliklarin
goriilmesi hayvanlann siit veriminde 6nemli azalmalara, hayvanlarin damizlik degerini
kaybetmelerine ve hayvan 6liimlerine neden olabilir.

Cig siit fiyatlar ile ilgili riskler;

31.12.2022 dénemi itibariyla [hraggi’nin konsolide gelirinin yaklagik %15’ini olusturan ¢ig siit
satis gelirleri Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan referans fiyat ile dogru orantilidir. Ulusal
Siit Konseyi tarafindan agiklanan referans fiyatlarinin azalmas: $irket’in gelirinde Snemli
kayiplara neden olabilir.

Uretilen siitiin kalitesi ile ilgili riskler;

Dokme ¢ig siit satig fiyati siitte toplam canh bakteri, siit yagi ve kuru maddesi, siitiin
mikrobiyolojik degerleri ve satis miktar1 gibi kriterlere bagh olarak Ulusal Siit Konseyi
zerine kalite ve miktar primi eklenerek belirlenmektedir.
Siit kalitesi ve miktarin # oranlarindaki degisiklikler Thraggr’nin karliligimi
etkileyebilir. Bununla bj ikteq. tﬁﬁrafomrununk Imas1 pazarlama ve lojistik tarafinda
yasanacak herhangi bir fksak] t’aﬁ Lmbpzulal%}ée riskini dogurmaktadir.

¥ “-«'
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thraggi’'min %84 oraninda bagh ortakhg: Efeler Ciftligi, T.C.Tanm ve Orman Bakanhg
tarafindan belirlenen tarim ve hayvancilifin geligtirilmesi kapsaminda saglanan asagidaki
tesviklerden yararlanmaktadir:

e Sogutulmus ¢ig siit satisi destekleme primi,

e Islah amagh siit analiz destegi,

e Hastaliklardan ari igletme destegi,

¢ Soykiitiigii buzag: destegi,

¢ Onayl siit ¢iftligi destegi,

e Erkek dana besi destegi,

e SGK destegi,

e Cig siit simflandirma destegi.
Ayrica, Tiirkiye’de tarnimsal desteklemelere iligkin kararlar kapsaminda uygulanan hayvancihk
desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tanim Kredi Kooperatifleri’nce tarimsal iiretime dair diigiik
faizli yatinm ve isletme kredileri siiresiz olmayip, séz konusu tegviklerin uygulamadan
kaldirilmas: veya destek miktar ve oranlarimin azaltilmasi durumunda Thrage1’min bu kapsamda
elde ettigi gelirleri azalabilir.

Bununla birlikte mevcut durumda [hraggr’min yem dretimi bulunmamakta ve yem piyasa
sartlarinda tedarik edilmektedir. Bir bagka ifade ile, disa bagimlilik s6z konusudur. Yem
fiyatlarinda ani yiikseligler {hraggi’min maliyetlerin 6nemli oranda artmasina neden olabilir.

5.2, Thraggmmn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

5.2.1. Tekstil sektoriindeki faaliyetlere iliskin riskler:

Global konjonktiir;

Diinya pamuk iiretimi mevsimsel etkilere bagh olarak yillar itibariyla inigli ¢tkigh bir seyir
izleyebilmektedir. Uretim ve rekoltenin diigiik oldugu yillarda hammadde tedariinde problem
yasanmasi ve pamuk fiyatlarinin yiikselig sektorde faaliyet gisteren sirketlerin maliyetierinde
de artisa sebep olabilir.

Teknolojinin getirdigi yeniliklere uyum saglama;

Tekstil endiistrisi, geleneksel iiretim ve biiyiime modelleri yerine daha esnek, akiley, dijital ve
teknolojik biiyiime modeline gegmektedir, Siirdiiriilebilirlik yaklagimi kapsaminda ve
uluslararasi boyutta imzalanan anlasmalar uyarinca uygulamaya gegirilen gevre koruma
snlemlerinin arttinlmasi, gelecek nesillere daha saglikh bir fiziki ve sosyal cevre birakmayi
hedeflerken diger taraftan da ozellikle tekstil firmalar iizerinde bir maliyet artigini da
beraberinde getirebilir.

Tedarikgilere bagimhhk;

Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki tretim kesintileri veya sevkiyat problemleri veya
tedarikgilerin faaliyetine so eqﬂ'{h(e' \run %@imini olumsuz yonde etkileyebilecektir.
\{:b‘
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geciktirebilmektedir. S6z konusu tilketici harcamalarindaki degisiklik sektdriin gelirlerinde
agad1 yonlii bir egilim olusturabilir.

Sektiordeki rekabet kosullarinda degisiklik;

Tekstil sektériinde fikri miilk haklarinin yeterli seviyede uygulanamamasi nedeniyle triinlerin
yeterli siire igerisinde kopyalanmasi veya benzer {irliniin pazarda yer almasi gilindeme
gelmektedir. S6z konusu kopyalama vb. uygulamalar sektorde haksiz rekabete sebep
olmaktadir,

Talepte belirsizlik;

Kiiresel ve yerel ekonomide yasanan gelismeler, Uzakdogu menseili tiriinler nedeniyle global
pazardaki fiyat rekabetinin artmas: ve Serbest Ticaret Anlagmalari ile ilave ya da yeni glimriik
vergileri iiriinlere olan talebi etkilemektedir. Bahse konu tiim bu unsurlar sektérde tiriinlere olan
talebi fiyat agisindan daha avantajli iilkelere kaymasina sebep olabilir

5.2.2. Siit hayvancih sektorii faaliyetlerine iligkin riskler:
Siit hayvancilifi sektoriinde en temel risk hayvan sagligi konusudur. Sap, brusella, tiberkiiloz,
cicek ve kuduz gibi hayvanlarda gorillebilecek salgin hastaliklar &liimle sonuglanabilmekte,
hastalik siiresince hayvanlarin siit iiretimi kismen veya tamamen durabilir. Bu durum sektérde
iiretimde kesintiye yol agabilir veya iiriin kalitesini diigiirebilir.

Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit sigircihiginda gergek anlamda endiistriyel tiretici sayisi ve
isletme basina ortalama hayvan sayisi diisiik oldugundan, hayvan saghgini koruma konusunda
gerekli Snlemlerin tam ve eksiksiz olarak alinmasi miimk{in olmamaktadir.

Siitte fiyatlandirma sistemi, hayvancihg siirdiiritlebilir hale getirerek Tirkiye’de hayvancihi
ve stitgliliigli gelistirmek ve siit dretimini artirmak amaciyla olusturulan Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyat1 uygulamasi ile belirlenmektedir. Cig siit taban fiyatlan
sektor firmalan agisindan bilyilk 6nem arz etmektedir. Cig siit fiyatlarindaki degisimler
sektoriin gelirleri iizerinde olumlu / olumsuz etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlari artan
maliyetler nedeniyle son yillarda siirekli artis gostermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olas:
diigiisler kamu destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu desteklerinin stireklilik
gbstermemesi durumunda fiyat diigiisleri sektdrde gelir kaybina yol agabilir. Ayrica taban fiyat
uygulamasinin devam etmemesi durumunda siit fiyatlarinda dalgalanma yasanabilecek olup,
sektorde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektoriinii desteklemek amaciyla tarim politikalari kapsaminda
hayvancilik sektériine, devlet destekleri olarak yil igerisinde “hayvan bagina” ve “siit litre
bagina” prim &demesi yapllmaktadlr Devletin hayvancilik sektoriinii tegvik kapsaminda
yapilan bu primler tama }olarak hibe seklinde yapilmaktadir S6z konusu ¢ig siit
destekleme miktarimin A ellr enmes!’ f C Tarim ve Orman Bakanlifi yetkisindedir. Devletin
hayvancilik sektoriin ve.‘ﬂsu(l:i 1lermi tesvik kapsaminda yaptig1 desteklemeler siiresiz
olmayip, takip eden w]llﬁ‘dazﬁl‘m ﬂ’ec?"k karac& dogrultusunda $6z kor?:si tesviklerin
I

zaltilma veya kaldirl ﬁﬁ(ﬁb dll'% ) I.

"'AJ\




Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor sirketlerinin karliligini direkt
etkilemektedir. Doviz kurlarindaki yiikselise bagh olarak yem fiyatlarindaki nemli artiglar
sirketlerin maliyetlerini de 6nemli &lgiide artirmistir.

Sektorel olarak dogal kaynaklara dayali iretim yapildig1 igin asir1 sicak, deprem, sel gibi dogal
afetlerin faaliyetler tizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadir.

Bununla birlikte hayvan ithalatina yonelik getirilebilecek dilizenleme ve yasaklara bagh olarak
Sirket’in gerektiinde hayvan ithal edememesi faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir bunun sonucunda da nakit akimlar1 ve karlilif1 olumsuz etkilenebilir.

5.2.3. Ortak Faaliyet ve Sektor Riskleri:

Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik
ve pandemik geligsmeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, déviz kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, sirketlerin i3 yapma potansiyellerini, satiglarim ve karliligim
olumsuz etkileyebilir,

Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terér saldirlan veya diger tiirden
catismalar, sirketlerin faaliyet gdsterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut projelerini
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.
Déviz kurlarindaki yiikselis sirketlerin bagta ddviz cinsinden yiikiimliiliklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve
karhihgim olumsuz etkileyebilir.

Dogal afet, virils veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi bagta global olmak
{izere {ilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin satiglan, karhligi ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlarin yaralanmasi, §liimii, zarar gérmesi
sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektdrde daralmaya sebep olabilir.
Is giivenlii ve saghg diizenlemelerine aykim uygulama ve aksakliklar sirketlerin
faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

Cevre ve ¢esitli vasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin faaliyetlerinin
kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi sz konusu olabilir.

Thragcr’min faaliyetlerinin yurt iginde yogunlagmas: sebebiyle, satiglar yurt i¢i ekonomik
goriinim ve talebe duyarli olup, genel ekonomik goriintimdeki bozulmalar $irket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

fhragei’min satis vadelerinin uzamas: halinde, lhraggi’min nakit akimlan negatif
etkilenebilir, bu dogrultuda lhragg’mn mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme
sermayesi ihtiyaci ve finansal bor¢lulugu artabilir.

Faaliyetlerin devaml "'s"é}figfqhq)an tesislerinin isletilmesi igin gerekli olan ruhsat ile
izinlere ve muhafazfedilmésine baglidir.

Ihraggr faaliyetler _"ilegl Iy dlarak, cesitli hukuk'&davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine sonuglan asfil ] ¢ $irlc'ét’in faaliygl@ﬂ olumsuz etkilenetjilir, tazminat 5deme
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o  Thraggr’min kars: karsiya kaldigi ve kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii
olaylar igin gerekli sigortalari yaptirmamis olmasi halinde, finansal kaybi olusabilir,
faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir.

e Meydana gelebilecek is kazalan sonucu Ihrager tazminat Sdemek durumunda kalabilir,

o Sirket faaliyetleri Tiirkiyve’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak {iizere,
mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin
zamanlamasi ve yapisi ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip
yorumlanacagi Sirket’in kontrolii diginda olup, bunlar $irket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuglari ya da goriiniim{ iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

e [hraggi’nin bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde yaganabilecek olasi
sikintilar operasyonlar1 kesintiye ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolay:
sipariglerin zamaninda teslim edilememesi durumu olusabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, nakit akimlan ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

e Sirket calisanlarinin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarn veya Sirket’in
faaliyetlerinde gorev alan diger iiglincl kisilerin, etik olmayan ve kanunlara aykin
davraniglan Sirket’i yiikiimliilitk altina alabilir, s6z konusu durumlarin olusmasi Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar payr ve sermaye kazanci olmak fizere iki tlir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler asafida agiklanmaktadir,

5.3.1. ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine fligkin Riskler:

6362 sayih SPKn.’nun 19’uncu maddesi hitkmii ve SPK’nin I1I-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi

uyarinca;

e Halka acik ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

e Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim: politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakhiklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

e Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay: dagitim iglemleri gerceklestirilir. Thrager’nin
zarar ettigi donemlerde kar pay:1 geliri elde etmeme riski vardir, Ayrica kar olugsa bile
Thraggr’nin gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar fhraggi
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuat
uyannca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip dagitmama
konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarin
kar pay1 alamama riski vardir.

Bununla birlikte 31.03.2020 tarihinde Ticaret Bakanlig1 tarafindan kamu istiraki olanlar harig,
tiim sermaye sirketlerine 6z kay 1 koruma ve bu dogrultuda 2019 yili hesap dénemine
iliskin olarak gerqeklestirilmoplamﬂarmda giindeme alinacak nakit kar pay1
dagitimi kararlarim %25 file sin tuffna ~=duyun§“yapllm1$tlr. Kanun'un 12. maddesi
kapsaminda Tirk Ticaret ; g&gig madde ile Ticaref Bakanhifi tarafindan
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5.3.2. ihrag¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Thrager’nin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasas:
kosullarinin kétillesmesi durumunda Thraggi’min paylaninin fiyat diisebilir. Yatinmeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirnm karar almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thrag¢i’nin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Thraggr’min tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye pay:
oraninda istirak eder. Thragei’nin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Ihrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlari ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar: pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanei: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artigtan
(payin elden ¢ikartilmasi/satlmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihragei’nin finansal
performansimin  beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat: diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski net finansal borg / 6zkaynaklar oram kullanilarak izlenmektedir. Net finansal
bor¢ / Ozkaynaklar orammin yiiksekligi Ihrag¢rnin finansal borglarim ddeme riskini
gostermektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal borglardan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalanin kisa vadeli kisimlari, diger kisa vadeli yikimliilitkler, tiirev araglar, uzun vadeli
borclanmalar ve diger uzun vadeli finansal yiiktimluliikleri igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

Thrag¢r’min finansal tablo dénemleri itibariyla net finansal borg / zkaynak oram agagidadir:

(TL) 31.12.2020 31,12.2021 31.12.2022
Toplam Finansal Borglar 421.705.455 522.051.509 626.560.661
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 41.232.788 45.192.332 44.554.244
Net Finansal Borg 380.472.667 476.859.177 582.006.417
Toplam Ozkaynaklar 183.345.809 490.930.570 864.026.285
Toplam Sermaye 563.818.476 665.580.314 1.446.032.702
Net Finansal Bor¢ / Ozkaynaklar Orani (%) 67,48% 71,65% %40,25

fhraggr’min finansal borglari, 2021 yilinda 2020 yilina gore %23,8 artarak 522,1 milyon TL’ye
ulasmistir. Finansal borglarda 31.12.2022 dénemi itibariyle 2021 yilina gbre artis %20,0 olmus
ve 626,6 milyon TL’ye ulagmistir. Finansal borglardaki artig TL’nin deger kaybi sebebiyle
yabanci para cinsi borglarin TL cinsi artigindan kaynakianmaktadir. 2020 yihinda 41,2 milyon
TL olan nakit ve nakit benzerleri

$1.1%.2022 dénemi itibariyle 2021 yilina gore %1.,4

f _lngmt\}r. Thragg1’nin net finansal borglan (finansal

}2020 ;@1& gore %25,p artarak 476,9 milyon
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TL’ye ulagmistir. 31.12.2022 ddnemi itibariyle 2021 yilina gore artig %22,0 olmus ve 582,0
milyon TL seviyesinde gerceklesmigtir.

Thrager’nmin net finansal borg / toplam dzkaynak orani da 2020 yilinda da %67,48 iken 2021
yilinda %71,65’e yiikselmis ve 31.12.2022 itibariyle %40,25%e gerilemistir.

Thraget’min yilkiimlitliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde finansal
durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Ilerleyen hesap ddnemlerinde,
[hragei’min finansal performansina bagl olarak sermaye riski dogabilir.

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski agirlikl olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan kaynakianmakta
olup finansal varlikiarn elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmamin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket, yurti¢i pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu
firtinferi, subeleri aracilifiyla veya dogrudan yurti¢indeki miisterilerine satmaktadir. Ayrica,
Sirket yurtdig: satiglarini yine subeleri araciliiyla veya dogrudan gergeklestirmektedir. Bunun
yam sira, Sirket’in Hindistan’da yerlesik girketi StktasIndia’da gerek Hindistan ve gerekse
Hindistan disindaki iilkelere de satis yapmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis
tecriibeler ve cari ekonomik kosullar gz niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda
siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sirket stz
konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini diisiinmektedir.

_Raporlama Tarihi Alacaklar Bankalardaki
Itibariyle Maruz Kalinan Ticari Alacaklar i Difer Alacaklar Mevduat
Azami Kredi Riski (TL) | iliskili Taraf | Diger Taraf | lligkili Taraf | Diger Taraf
31.12.2020 215 46.572.480 0 6.247.084 41.033.904
31.12.2021 0 77.022.537 0 10.277.487 44.918.463
31.12.2022 1.044.462 197.168.997 0 10.461.147 44.313.587

5.4.3. Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirliini ve piyasa pozisyonlanm kapatabilme
guclinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli
sayida ve yilksek kalitedeki kredi saglayicilarimin erisilebilirliginin ve operasyonlardan
yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasimin siirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir. Sirket
y6netimi, kesintisiz likidasyonu saglamak igin miisteri alacaklarnnin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik
getirmemesi igin yofun olarak galiymakta ve de bankalarla yapilan galigmalar sonucunda
Sirket’in ihtiyag duymas: halinde kullamma hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri
belirlemektedir.

%31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
190.029.982 Q> 310.754.818 563.147.183
% 347.556.315% Y 547.353.832 894.649.353}




| Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yikimliokler | 0,55 0,57 | 0,63 |

Thrager’min finansal yikiimlilikleri ve tiirev araglarinin sdzlesme uyarinca nakit ¢ikislan
toplami 31.12.2022 donemi itibariyla 872.928.130 TL olup, bu tutartn 630.757.156 TL’si 3
aydan kisa vadeli, 121.466.320 TL’si 3 — 12 ay vadeli, 120.704.654 TL’si ise 1 — 5 yil vadeli
olup, bu tutarin 507.424.220 TL’si banka kredileri, tiirev finansal araglar, ¢ikarilan tahviller ve
finansal kiralama borglari, 233.585.771 TL’si ticari borglar, 98.225.533 TLsi iligkili taraflara
borglar ve 33.692.606 TL’si diger bor¢lardan olugmaktadir.

Thrager’nin finansal tablo donemleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama borglarinin

detay1 agafida gdsterilmektedir.

Finansal Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kiisa Vadeli Krediler 92.425.265 136.387.044 211.309.703
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli 88.300.435 126.991.225 167.511.273
Kisimlari

Uzun Vadeli Finansal Kiralama

Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlan e R LSl
Kisa Vadeli Finansal Borglar 190.546.938 275.873.977 383.150.436
Uzun Vadeli Krediler 173.469.515 175.899.607 99.491.694
Uzun Vadeli Finansal Kirama Borglar 10.471.027 12.821.530 17.044.847
Uzun Vadeli Finansal! Borglar 183.940.542 188.721.137 116.536,541
Toplam 374.487.480 464.595.114 499.686.977

Finansal tablo dénemleri itibartyla banka kredileri ve finansal kiralama borglanna ait detayl

bilgiler asagidaki gibidir.

Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borglart Agirhikl .| Orijinal Para
(31.12.2022) Ortalama Faiz Birimi Degeri TL Kargihg
Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 20,61 166.620.389 166.620.389
Avro Krediler 7,64 2.210.154 44.689.314
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisstmlar 171,840,733
TL Krediler 19,32 21.853.458 21.853.458
Avro Krediler 13,17 7.203.651 145.657.815
TL Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kismu 37,73 1.018.422 1.018.422
Avro Finansal Kiralama Borglarimin Kisa Vadeli Kismi 6,72 163.751 3.311.038
Uzun Vadeli Krediler 116.536.541
TL Krediler 15,88 9.360.067 9.360.067
Avro Krediler 11,22 4.457.548 90.131.627
TL Finansal Kiralama Borglan 37,73 7.507.233 7.507.233
Avro Finansal Kiralama Borglar 6,72 471.692 9.537.614
Toplam 499.686.977

* KGK 'nin “Yabanc: Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Tarkiye Muhasebe Standartlarina Gore Sonraki Ol¢timti Hakkinda™
duyuruda finansal tablolarda ddnem sonu kur degerlemelerinde 30 Aralik tarihli Merkez bankastnin agikladig kurlarin degil,
31 Aralk tarihindeki spot kurlarin kullamlmasi gerektigini agiklanmistir. Bu nedenle dénem sonunda bilangodaki akuif
kalemler igin doviz alis ve pasif kalemlepjgin-déviz satis kurlan kullanilmistir.

Bilango ve gelir tablosu kalemleri igj ullnzﬂ'l,llangilgilf‘d;snemlerdeki ddénem sonu ve ortalama kurlar asagidaki gibidir:

Dénem Sonu - 3{;_1.12.20:@, 31.12.2021
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Ahg Satig Ahgs Satig
Amerikan Dolar/Turk Lirasi 18,8450 18,8900 13,4300 13,4500
Avro/Tiirk Liras: 20,1310 20,2200 15,1300 15,1500
Ortalama Kurlar 31.12.2022 31.12.2021
Amerikan Dolari/Tiirk Lirasi 16,5512 8,8557
Avro/Tirk Liras 17,3642 10,4408
Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borglars Agirhkh .| Orijinal Para
(31.12.2021) Ortalama Faiz | o, 4 i Deperi | 11 Karsihe!

Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler 77.613.099 136.387.044
TL Krediler 17,39% 73.469.763 73.469.763
Avro Krediler 4,03% 4.143.336 62.917.281
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan 31.486.128 139.486.933
TL Krediler 21,25 23.444 465 23.444.465
Avro Krediler 6,35 6.859.254 103.546.760
TL finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kismi 20,18 382.883 382.883
Avro Finansal Kiralama Bor¢larinin Kisa Vadeli Kismi 6,00 799.526 12.112.825
Uzun Vadeli Krediler 35.869.163 188,721.137
TL Krediler 24,03 23.764.662 23.764.662
Avro Krediler 6,46 10.026.736 152.134.945
TL Finansal Kiralama Borglan 20,18 1.318.488 1.318.488
Avro Finansal Kiralama Borglan 6,00 759.277 11.503.042
Toplam 144.968.390 | 464.595.114
Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borglan il . Orl]",m,[ .
(31.12.2020) Ortalama Faiz | Para Bll’jlm TL Karsih
Oram (%) Degeri
Kisa Vadeli Krediler 69.667.430 92.425.265
TL Krediler 14,47 66.825.507 66.825.507
Avro Krediler 3,85 2.841.923 25.599.758
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimian 27.080.717 98.121.673
TL Krediler 19,52 18.209.357 18.209.357
Avro Krediler 6,31 7.781.068 70.091.078
TL finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kismi 19,24 188.481 188.481
Avro Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kismi 6,12 1.090.292 9.821.238
Uzun Vadeli Krediler 53.497.120 183.940.542
TL Krediler 18,87 37.207.778 37.207.778
Avro Krediler 6,43 15.126.915 136.261.737
TL finansal kiralama borglan 19,24 911.428 911.428
Avro Finansal Kiralama Borglan 6,12 1.162.427 10.471.027
Toplam o 150.245.267 | 374.487.480
@ -
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2020 Yah 0 0 0

2021 Yili - 0 0 0
2022 Yili 0 0 82.633.841
2023 Yili 0 117.495.083 65.665.349
2024 Yili 104.437.639 70.565.216 35.478.777
2025 Yili 5.486.574 620.735 162.575
2026 Yili 5.399.125 40.103 0
2027 Yili 1.213.203 0 0
Toplam 158.659.642 188.721.137 183.940.542

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Ihraggi’nin
finansal tablo dénemleri itibariyle déviz cinsinden varhik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na
¢evriminde kullamlan kur oranlartnin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Ddviz Varhklar 43.793.094 56.965.615 45.012.597
Doviz Yikiumlaliklert 262.678.776 430.493.306 344.447.364
Net Diviz Pozisyonu -218.885.682 -373.527.691 -299.425.609

Kur Riskine Duyarliik Analizi;
Thraggi’nin finansal tablo dénemleri itibariyle net doviz agig1 olmas: sebebiyle kurlarda artig
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olabilir.

31.12.2022 tarihli konsolide mali tablolar tizerinde yapilan déviz yiiklimliiltikleri duyarlihik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda doviz
yiikiimliiliklerinin TL karsihginin 5.336.905 TL artacag tahmin edilmektedir.

31.12.2021 tarihli konsolide mali tablolar iizerinde yapilan doviz yilikiimlilikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda doviz
yiikiimliiliikklerinin TL karsiligimin 9.333.454 TL artacag: cag1 tahmin edilmektedir.

31.12.2020 tarihli konsolide mali tablolar lizerinde yapilan doviz yiikimliliikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda déviz
yitkimliiliiklerinin TL kargihiginin 225.910 TL azalacagi tahmin edilmektedir.

5.4.4.2. Faiz Oran: Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa &zgii veya tiim
piyasay: etkileyen faktdrlerden kaynakianabilir. Faiz oranlarinin degismesine karg: olan risk
agiklig1, degisken faiz oranl fj Vi luluklenne b ir. Soktag, faiz oranlarindaki
degismelerin faiz unsuru tasyfan varhik Ve yﬁkﬁmlulw zerindeki etkisinden dolay: faiz

riskine maruz kalmaktgdir. 2 /‘ N e
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Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varhklar 37.430.724 24.061.078 28.753.835
Finansal Yilkiimliiliikler 334.967.468 328.208.070 295.854.610
Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - - -
Finansal YikUimlilukler 86.737.987 136.387.044 203.832.367

Faiz orarmina duyarbilik analizi;

31 Arahk 2022 tarihi itibanyla, faiz oranlarinda %1'lik bir artig/ azalis s6z konusu olsayd: ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh kredilerden kaynaklanan ¢k faiz
tahakkukunun gideri sonucu net dénem zarari 436.113 TL daha fazla olurdu (31 Aralik 2021:
net dénem zarar1 1.363.870 TL daha fazla olurdu).

5.4.5. Canh Varhgin Gergege Uygun Degerlenmesi Riski

Canli varliklarin tamami biiyiikkbag hayvan olup, siirii inek, diive, buzagi ve danalardan
olusmaktadir, 31.12.2022 dénemi itibariyla siirii toplam1 3.578 adettir. (31.12.2021: 6.732 adet,
31.12.2020: 6.951 adet). Biiyilkbas hayvanlar giincel veriler {izerinden takip edilmekte
oldugundan canli varliklarin degerleme farklari $irket’in karlihgini etkilemektedir. Finansal
tablo donemleri itibariyle canli varliklar gercege uygun deper farklari agagidaki gibi

gerceklesmistir.
Canh Varhik Makul Deger Farki — Net 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Bilyilkbas Hayvan — Canli Varliklar Degerleme Farklars 44.203.600 98.550.083 83.165.493

5.4.6. D1 Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler

e Basta gelismis tilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iligkin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallan
araciliiyla [hragei’nin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet
ve yatinm kogullan yoluyla Ihragei’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degigimlerin Tiirkiye
ekonomisini etkilemesi miimkiindiir.

¢ Diinyadaki borg krizi ve 6zellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve
ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

e Tiirkiye’nin komsulanyla olan iliskilerindeki bozulmalarin bu tilkelerle olan ticari iligkileri
olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

+ Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiyiik paya sahip iilkeler arasinda global ticaret savaglari

£k vergl vb. ticaret onlemlerml getlreblllr

yasanabilir. Bu durum iiri}



5.4.7. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski
Sermaye artirimi sonrasi fhraggi’nin ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve Kayhan Holding
A.S., Ortakhk sermayesinin 6nemli bir kismin: kontrol etmeye devam edecektir.

Thrag¢1’nin ana pay sahipleri, yonetim kurulu fiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitimi ve yeni
pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren iglemleri pay sahipliginden dolay: bu
dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin
¢ikarlari ile celismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde
etkileyebilir.

Ayrica imtiyazli A grubu hamiline yazili paylar igin kar pay: imtiyaz sz konusu olup, Ana
Sozlesme’nin “Safi Kar ve Taksimi” bashkh 26. maddesi uyarinca, safi (net) kardan (varsa)
gegmis yil zarartarimin diistilmesi, birinci tertip kanuni yedek akg¢elerin ve birinci temettiiniin
ayrilmasindan sonra kalan kismin %2’si A grubu paylarin temettitsii olarak ayrilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihragci hakkinda genel bilgi:

Soktas, 1971 yilinda Séke, Aydin’da kurulmus, 1973 yilinda iplik tesisi olarak tiretime baglamig
ve yillar igerisinde yaptig1 iplik boya, dokuma ve boya-apre yatinmlarina sahip bir tekstil sirketi
haline gelmistir. Bununla birlikte 2007 yilinda Aydin’in Germencik ilgesinde kurulan ve
mevcut durumda %84 oraninda bagli ortakhigi olan “Efeler Ciftligi” tesisinde ise siit
hayvancilif: faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket 19.01.2011 tarihinde gergeklesen
Olaganiistit Genel Kurul Toplantisi’nda Tiirkiye’deki kumas liretim ve siit hayvancihf
faaliyetlerini kismi bolinme yoluyla ayirmigtir. Kismi bolinme sonrast olusan sirketlerin
kurulus ve tescil islemleri 31.01,2011 tarihinde tamamlanmis olup, Tiirkiye’deki kumays firetim
faaliyetierini S6ktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Soktas Dokuma”), tanim ve
siit hayvancih@ faaliyetlerini ise bagl ortaklify Efeler Ciftligi Tanm ve Hayvanailik A.S.
(“Efeler Ciftligi”) unvanli sirketler nezdinde 01.02.2011 tarihinden itibaren siirdiirmeye
baslamigtir. Soktag’in ticari faaliyetlerinin tek bir tiizel kigilik altinda yiiriitilerek hem hukuki
hem de yonetim yapisinin ve operasyonlarinin sadelestirilmesi suretiyle maliyet avantaji
saglanmasi amaciyla, Izmir Ticaret Sicil Midiirliigi’nde 152629 sicil numarasiyla kayith
bulunan Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin
halinde “Kolaylastinimis Sekilde Birlesme” yéntemi uygulanarak Soktag Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018 tarihinde S¢ke ve Izmir Ticaret Sicil
Miidirliikleri tarafindan tescil edilmistir.

Bu gercevede, Soktas’in ana faaliyet konusu igtirak yatinmi ve yonetimi, kumag tretimidir.
Soktas, lretim faaliyetlerini Stke/Aydin’daki tesislerinde stirdiirmekle birlikte, Italya Biella,
Atatiirk Havalimani Serbest Bolgesi’nde ve Istanbul Beyoglu’nda olmak iizere toplam ii¢ subesi
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6.1.1. Thraggimin ticaret unvan: ve isletme ada:
Thraggr’nin ticaret unvani Séktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup, kutlanilan
isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2.Thrageimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Merkez Adresi Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydin
Ticaret Sicil MUdUrligh Soke
Ticaret Sicil Numarasi 958 - =

6.1.3.Ihraggimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:
Kurulus Tescil Tarihi: 24.02.1971
Ongoriilen Stiresi: Stiresiz

6.1.4.Thragcinim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracainin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii

Anonim $irket

Tabi Oldufiu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke

Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi

Cumbhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydin

Telefon ve Faks Numaralan

Telefon: +90 (256) 518 22 55

Faks: +90 (256) 518 45 39
www sokiasgroup.com

internet Adresi
Kayith Elektronik Posta (KEP)
Adresi

soktastekstil@hs01 kep.tr

6.1.5. Depo sertifikasini ihrag¢ eden hakkidaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinmn
onemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda Sirket’in ana yatinm kalemleri sunulmug olup, tamam aktiflestirilmis ve
iiretim faaliyetlerinde fiilen kullaniimaktadir.

2020 Yl Yatinnmlar Tamamlan.ma Tutar (TL) Yatirim Finansmani
Derecesi
Dokuma Makineleri %100 22.588 (Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Yenileme Calismalar %100 658.965 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Arag Alimi %100 2.165.887 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Canli Varhk Dogum ve Satin %100 25.610.332 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Diger W \\‘ %100 3.021.145 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Toplam ' S81.478.917
&
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SO,

2021 Yalh Yatirimlan Tamamlan-ma Tutar (TL) Yatirim Finansmam
Derecesi
Tekstil Makineleri %100 1.510.774 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Tekstil Arag Alimi %100 1.876.705 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Yenileme Calismalar: %100 3.223.922 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Arag Alim: %100 2.698.462 Ozkaynak/ Banka Kredisi
. Ozkaynak/ Banka
Diger %100 3712195 Kredisi/Leasing
Canlh Varlik Doum ve Satin Almalar %100 47.630.026 Ozkaynak
Toplam 60.072.084
2022 Yih Yatinmlan Tamamlan.ma Tutar (TL}) Yatirnm Finansmam
Derecesi

D Ozkaynak/ Banka
Tekstil Makineleri 11.732.416 Kredisi/Leasing
Ist Geri Kazanim ve Bruldr Sistemi %100 3.842.122 Ozkaynak/ Leasing
Atiksu Geri Kazamim Tesisi %100 5.121.365 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Pirina Yakith Buhar Kazani %100 5.916.188 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Yenileme Caliymalan %100 3.610.965 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Arag Giderleri %100 381.6%0 Ozkaynak
Hayvan Barinaklari Helikopter Fan %100
Sistemi 2722177 Leasing
Kum Ayrigtirma Separatdril %100 8.631.361 l.easing
Diger %100 5.440.502 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Canli Varlik Dogum ve Satin Almalar %100 97.408.793 Ozkaynak
Toplam 144.807.578

6.2.2. Thracer tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagithm ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Ihracgimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirimlar hakkinda
ikrageiyr baglayic1 olarak aliman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:
7.1.1. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de ig:erecek_}d(ﬂil'é;ﬂgragcl faaliyetleri hakkinda bilgi:
P

Soktas’in konsolide faaliyet konusu pamuklu — pgiNuk kansimh kumas ftasarimi ve tiretimi ile

siit hayvancihiidir. SR o \Q"
TEKSTI . T . /TERA
VE T ' YATIRIY MERKUL
oM i fANGNI SfR]:.:,’

48



Aydin Stke’de 60.000 m? alan lizerine kurulu kendisine ait tesislerinde tekstil tiretimi
faaliyetlerini yiiriiten S6ktag’in, 2022 yilinda Turkiye’deki tesislerinde mamul kumag retimi
5.905 km olmugtur (2021 yih: 4.827 km, 2020 yili; 4.171 km). Sirket’in Italya Biella’da,
Atatiirk Havalimani Serbest Bélgesi’nde, Istanbul’da ve Izmir'de olmak tizere dért subesi
bulunmaktadir.

Tekstil is kolu faaliyetlerine etki eden 6nemli faktérler, hammadde ve girdi fiyatlar, kur
hareketleri ve global tiiketici trendleridir. En g¢ok kullanmilan hammadde pamuk ipliktir.
Uluslararasi piyasalardaki pamuk fiyatlar s6z konusu girdiyi etkilemektedir. Kur hareketleri
ise hem hammadde ahm fiyatlamasinda hem de satig asamasinda $nemlidir, Soktas satiglarim
agirlikh olarak EURO bazinda yapmaktadir. Diger bir faktér ise perakende sektdriinden gelen
taleptir. Son tiiketicilerin harcama rutinleri, modadaki degisen trendler de S6ktag Uriinlerine
olan talebi dolayh olarak artirabilir veya azaltabilir.

Mamul kumas satis verisi agagidaki sekildedir:

Satislar (Tekstil is Kolu) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kumasg Satis Miktari (km) 4,147 4.825 5.824
Gémlek Satig Miktar (bin adet) 46 27 17

2022 yilinda mamul kumas satig gelirlert 631,6 milyon TL, (2021 y1lh 277,9 milyon TL, 2020
yil1 172,3 milyon TL) gomlek satig gelirleri ise 3 milyon TL olmustur. (2021 yil1 1,5 milyon
TL, 2020 yili 3,7 milyon TL).

Finansal dénemler itibariyle tekstil ihracat verisi agagidaki sekildedir. Tekstil i kolunda yurt
ici satislarin yaklasik %90°1 da déviz bazhdur.

{Milyon EURO) 31.12.2020 31122021 31.12.2022

Tekstil ihracat 15 15,5 20,2
Kumas 14,97 15,41 20,2
Gomlek 0,03 0,09 -

Sirket’in mevcut durumda %84 oraninda bagl ortaklifi olan Efeler Ciftligi, Aydin ilinin
Germencik ilgesinde ve tamami Efeler Ciftligi’ne ait olan 766 dekar alan iizerine yayih
tesislerinde ¢ig siit hayvanciligy faaliyetlerine 2007 yilinda baglamigtir. 31.12.2022 itibariyla
siirii toplam1 3.578 adet olan Efeler Ciftligi’nde tretilen siit ¢esitli ulusal siit markalarina ve bir
kisim da perakendede dogrudan satilmaktadir. Uretilen siitiin mikrobiyolojik kalitesi ve hijyen
kosullar: bakimindan, Avrupa Bjglisi Onayh Siit Ciftligi sertifikasina sahiptir. S6z konusu onay

Suthayvam:lllgl faaliy lerﬂu(ﬁl?& Qil
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danalardan olugmaktadir. 31.12.2022 itibariyla siirii toplami 3.578

itibariyle ¢ig siit satig verist agagidaki sekildedir.

adettir. Finansal dénemler

Aciklama 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

. Miktar Tutar TL % Miktar Tutar TL Yo Miktar Tutar TL %
Fabrika Cig Sit | 23.986.693 [ ¢y 0yp019 [ 75, | 23824107 [ yaompc04 | 602 | 9989057 | 10006017 | 716
Satiglar Lt Lt Lt
Perakende
Pastéirize ve 1.082.446 1.080.815
Cig Sit 084,661 L1 5.201.580 6,6 Lt 7.107.753 6,2 Lt 15.731.417 93
Satiglan
Sat Urinleri
(Peynir ve 3253496
Tereyag) 0 0 0.0 8.307 268 108 0,2 Ke 3.165.749 1.9
Satiglari
Canh Varhk 1.243 1167
Satighari bas/adet 6.298,557 80 761 bag/adet | 12.600.851 11,0 bag/adet 18.293.577 10,8
Diger (*) - 8.182 002 10,4 15.107.139 13,2 - 10.878.959 6,4
Toplam 78,909,858 100,0 114.062.545 100,0 169.065.819 100

(* Yem satiglare, ¢ig st destekleme primi, civai wrun, malzeme ve diger sanglardon olugmakiadir,

Sirket’in gectigimiz li¢ yila iligkin Gretim ve satis bilgilerini igeren &zet tablo agagida

sunulmugtur;
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Uretim

Mamul Kumag — Tirkiye (km) 4.171 4.827 5.905
Cig St (ton) 26.166 26.076 19.376
Satig

Mamul Kumag — Tirkiye (km) 4.147 4.825 5.824
Mamul Kumas (Milyon TL) 172,3 276,3 634,6
Cig Sut (ton) 24971 24.907 17.070
Cig Siit (Milyon TL) 34,6 88,7 136,7

S6ktas’in finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin faaliyet konusu bazinda kirihmi ve

gelisimi agagida gosterilmistir.

Net Satislar (TL) |  31,12.2020 :::5 31.12.2021 ::,2’; 31.12.2022 ::Z’;
Tekstil 176.028.803 69 277.874.231 71 634.594.544 79
Kumas 172.318.203 67 276.327.343 7 631.468.689 79
Gomlek (*) 3.705.278 2 1.546.888 0 3.125.854 -
Siit Hayvancihf 78.909.858 3 114.060.859 29 169.065.819 21
TOPLAM 254.933.339 100 391.935.090 100 803.660.363 100

(*) Miisterilerin siparis verdikleri kumaglarin gémlek haline getirildikten sonra tek fatura olarak
kendilerine sevk edilmesi talepleri olabilmekte olup, bu tiir taleplerde kumas yerine gdémlek
fatura edilmektedir

Thrage: tarafindan yayimlanmis izahname, faaliyet raporlari, bagimsiz denetim raporlan ve
finansal tablolar gibi belgele n y&'da ortaklikla ilgili dzel durum agiklamalarinin incelenmesi

suretiyle ortakhik faallyetl,et‘i hakkmdﬁ‘bllgl edinijeilir. [hraggi’min internet sitesi veya Kamuyu
mesi gereken izahname, faaliyet raporlari,
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dinlatma Platformu {KAP)- yoluyla ilan;
z denetim rapoglan, ﬁn‘ansal tabl@r gibi belgelere ve ortaklikla ilgili dzel durum

LR

A7

>
Lt

A-"

f?

50

TER
YATIRIM MENK

OMM §

LER



